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Ref.: Remite Proyecto de “Ley que aprueba el contrato de pm e
Programa de fortalecimiento del Sistema de Proyeccion Social en Bolivia I”

Senor Presidente:

Por instrucciones del Presidente de la Asamblea Legislativa Plurinacional, Edmand Lara
Montano, y en atencion a los establecido en el numeral 2, articulo 163 de la Constitucion
Politica del Estado, remito a usted la Nota de fecha 30 de abril de 2026 con Cite
MINPR/DGA]J/UA-0085-CAR/26 suscrita por el Presidente del Estado Plurinacional de
Bolivia, Rodrigo Paz Pereira, adjuntando el Proyecto de “Ley que aprueba el contrato de
préstamo para el Programa de fortalecimiento del Sistema de Proyeccién Social en Bolivia
1”, a efectos de su consideracion y tratamiento legislativo correspondiente.

Con este motivo, saludo a usted con mis mayores consideraciones.

FCGE

C.c. Archivo

Adj.: Lo indicado

HR E-MINPR 2026-20071

Edificio de la Vicepresidencia del Estado Plurinacional
Zona Central, calle Mercado esq. Ayacucho 308
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De mi consideracion:

En aplicacion del numeral 3 del Pardgrafo | del Articulo 162 de la Constitucion
Politica del Estado, remito a usted el Proyecto de Ley que «De conformidad a lo
establecido en el numeral 10 del Pardgrafo | del Articulo 158 de la Constitucion
Politica del Estado, se aprueba el Confrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO para el
“Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I”, suscrito
el 12 de marzo de 2026, entre el Estado Plurinacional de Bolivia y el Banco
Interamericano de Desarrollo — BID, por un monto de hasta $us500.000.000.-
(QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES), de los cuales: a) Hasta
$us290.000.000.-  (DOSCIENTOS  NOVENTA  MILLONES  00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES), corresponden a nuevo financiamiento; b) Hasta
$us130.600.000.- (CIENTO TREINTA MILLONES SEISCIENTOS MIL 00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES) corresponden a recursos no utilizados del “Programa Mejora en
la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal en Bolivia"” (4612/BL-
BO). y hasta $us79.400.000.- (SETENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS MIL
00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES) cormresponden a recursos no utilizados del
Proyecto “Apoyo a Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus 11"
(5376/OC-BQO)»; por lo que solicito respetuosamente que en cumplimiento del
numeral 3 del Pardgrafo | del Articulo 158 del Texto Constitucional, los Asambleistas
Nacionales procedan a su consideracidn y tratamiento pertinente.

Se hace propicia la ocasién, para reiterar a ed, las consideraciones mads

distinguidas.
% Rodgrigo Pozg eir02’
‘:{ PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
e DEL ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA
3 cmin
MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA |
Zona Central - Calle Ayacucho Esq. Potosi i
Teléfonos: +591 (2) 2184178
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EXPOSICION DE MOTIVOS

ANTEPROYECTO DE LEY

CONTRATO DE PRESTAMO No. 6131/0C-BO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO - BID
“PROGRAMA DE FORTALECIMIENTO DEL SISTEMA DE PROTECCION SOCIAL
EN BOLIVIAI"

o commcowonms  PL-45(0 /25

El Banco Interamericano de Desarrollo — BID ha propuesto el financiamiento del
Programa mediante dos fuentes: Capital Ordinario por un monto de hasta $us290
millones (nuevo financiamiento) y recursos de dos operaciones en ejecuciéon que
no podran ser utilizados en los Contratos de Préstamo: 4612/BL-BO “Programa

| Mejora en la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal en Bolivia"”

| ejecutado por el Ministerio de Salud y Deportes y la Agencia de Infraestructura en

| Salud y Equipamiento Médico (AISEM) y 5376/OC-BO Proyecto "Apoyo a
Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus II' ejecutado por el Ministerio
de Salud y Deportes, por un monto total de hasta $us210 millones.

Las Enfidades Ejecutoras no lograron ejecutar los recursos en cuestion en los plazos

previstos contractualmente; ambos Contratos ampliaron su plazo de Ultimo

desembolso por dos (2) afios adicionales, en los cuales el BID advirtié que no estaria
| en condiciones de realizar nuevas ampliaciones si los recursos no se comprometian
| para ejecucion.

En este sentido, el BID comunicd que los plazos de vigencia de Ultimo desembolso
de ambas operaciones no serian ampliados para efectuar el inicio de nuevos
procesos de contfratacion segun el siguiente detalle:

e 4612/BL-BO "“Programa Mejora en la Accesibilidad a los Servicios de Salud
Materna y Neonatal en Bolivia".

- EIBID enfecha 16 de junio de 2025, a través de carta O-CAN/CBO-1435/2025
comunicé que no otorgard un pronunciamiento favorable al inicio de la
licitacion del Hospital Pedidtrico y del segundo paquete para los hospitales
de segundo nivel.

- Enfecha 3 de febrero de 2026, mediante nota O-CAN/CBO-158/2026 el BID
indité que, considerando que se habria ejecutado aproximadamente el
99% del plazo vigente, registrdndose solo el 31% de desembolsos de los
recursos, otorgard una ampliacién de plazo de Ultimo desembolso de 12
meses solo para |as inversiones actualmente en curso.

* 5376/OC-BO Proyecto "Apoyo a Poblaciones Vulnerables Afectados por
Coronavirus II",




MINISTERIO DE
LAPRESIDENCIA

- Enfecha 26 de mayo de 2025, mediante nota O-CAN/CBO-1167/2025 el BID
otorgd ampliacién de la operacién hasta el 27 de julio de 2027 con base en
los cronogramas definitivos acordados, cuyos plazos no fueron cumplidos.

Como consecuencia de lo anterior, el Ministerio de Salud y Deportes, mediante
carta MSyD/DGP/UGESPRO/CE/40/2026, de 5 de febrero de 2026, comunicd al
Ministerio de Planificacién del Desarrollo y Medio Ambiente que se identificaron
saldos de recursos gue no serdn utilizados por las Entidades Ejecutoras, en atencién
a la negativa del BID de ampliar el plazo de Ultimo desembolso de los Contratos de
Préstamo; para lo cual, adjunta los informes técnicos justificativos y documentacién
relevante, para que la misma sea puesta a consideracién del BID para formalizar la
reduccién de montos,

El BID mediante nota O-CAN/CBO-461/2026 comunicé que, revisada la
documentacion remitida, ha procedido a la reduccién de los montos solicitados
en los componentes de ambas operaciones y su redireccionamiento al Contrato
de Préstamo No. 6131/0C-BO.

En ese marco, mediante Decreto Supremo N° 5573, de 9 de marzo de 2024, se
autorizé al Ministro de Planificacién del Desarrollo y Medio Ambiente, a suscribir con
el BID, en nombre y representacién del Estado Plurinacional de Bolivig, el Conirato
de Préstamo No. 6131/0C-BO "Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccion Social en Bolivia ", por un monto de hasta $us500.000.000.- {QUINIENTOS
MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES), el cual fue suscrito el 12 de marzo
de 2026.

De conformidad al inciso [) del Articulo 38 del Decreto Supremo N° 4857, de é de
enero de 2023, modificado por el Decreto Supremo N° 5488, de 16 de noviembre
de 2025, es afribucién de la Ministralo) de Planificaciéon del Desarrollo y Medio
Ambiente, gestionar, negociar y suscribir convenios de financiamiento externo, de
cooperacién econdmica vy financiera internacional, en el marco del Plan de
Desarrollo Econdmico y Social — PDES, en coordinacién con los Ministerios de
Relaciones Exteriores; y de Economia y Finanzas Pdblicas.

1. ANALISIS
Caracteristicas y condiciones del Contrato de Préstamo:
A. Partes Integrantes del Contrato de Préstamo:

- Estipulaciones Especiales

- Normas Generales

- Anexo Unico

B. Condiciones Generales:

Nombre del Programa: "Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccién Social en Bolivia I"

Organismo Financiador: Banco interamericano de Desarrollo - BID
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Organismo Ejecutor: Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas

Costo Toio! del Programa: $U§500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100
DOLARES ESTADOUNIDENSES)

Costo y financiamiento
{en millones de ddlares estadounidenses)

Componentes: = _ I Banco | %
Componente 1: Transferencias Monetarias (TM) para los | 485 97.00
hogares mds afectados por el gjuste de precios

Componente 2: Construccién de un RS de hogares 12.5 2.50
Administracion, evaluacién, auditorias u ofros gastos 2.5 0.50
contingentes

Total 500 100

C. Condiciones Financieras

500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100

Monto ($us) DOLARES ESTADOUNIDENSES)
Plazo de amorttizacion (*) 22,7 anos
Periodo de gracia (*) 8 anos

Disponibilidad de recursos |4 anos

Basado en SOFR a 30 dias + Margen de fondeo
+ Margen de préstamos BID

Cuotas semestrales de acuerdo al Cronograma
Amortizacién de Amortizacién presentadoe por el Ministerio de
Economia y Finanzas PUblicas

A ser establecido por el BID sin que, en ningun
caso, pueda exceder el 0,75% por aho. Al
primer semestre de la gestién 2026 ha sido
fiiada en 0,50%

(*) Es preparado per el Ministerio de Economia v Finanzas Publicas.

Tasa de interés

Comisiéon de desembolso

Recursos para Inspeccidn y Vigilancia Generales

El prestatario no estard obligado a cubrir los gastos por este concepto salvo
que el BID establezca lo contrario durante el plazo de disponibilidad de recursos
del Préstamo. En caso de que el BID defina la obligatoriedad de este pago, se
aplicard no mas del 1% del monto del Financiamiento del Capital Ordinario —
CO.

Repago:

El repago de la deuda generada por el Contrato de Préstamo “Programa de
Fortalecimiento del Sistema de Proteccidn Social en Bolivia I", serd asumido por
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el Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas a través del Tesoro General de la
Nacién - TGN.

Programa
Objetivo:

Mifigar los efectos negativos ocasionados por ajustes estructurales en la
poblacién mas vulnerable del pais v la creacién de un Registro Social - RS que
permita la gestién eficiente de recursos del Estado orientados al alivio de la
pobreza.

Objetivos especificos:

Los objetivos especificos son: (i} Proteger el poder adquisitivo de la poblacién
mds vulnerable frente a chogques de ingresos asegurando la continuidad en la
cobertura de las Transferencias Monetarias de Renta Dignidad - RD; vy (i)
Fortalecer los mecanismos de focalizacién de la proteccion social.

Componentes del Programa:

Componente 1. Transferencias Monetarias para los hogares mds afectados por
el ajuste de precios

Este componente busca apoyar el consumo en hogares afectados por el gjuste
de precios como consecuencia del retiro de subvencidon a los combustibles.
Para esto, se apoyardn transferencias para garantizar la continvidad y el
incremento de la RD para compensar la caida del poder adquisitivo de los
hogares mds afectados por los djustes estructurales y la continvidad de
transferencias de programas existentes para los hogares mds vulnerables. En
parficular, se prevé financiar parcialmente los pagos ordinarios y adicionales
de RD para aproximadamente 962.700 personas que no reciben jubilacién por
al menos doce [12) meses, Se conservardn los porcentajes de cobertura rural
(mayormente indigena) y de personas indigenas v el porcentdje de muijeres.

Componente 2. Construccién de un Registro Social de hogares

Financiard la creacion de un RS de hogares que permita la implementacion de
politica social con una mayor precision en la seleccién de beneficiarios. Se
priorizard el registro de personas con discapacidad, personas de origen
indigena, hogares de dreas rurales y hogares con jefatura femenina. Se
contempla aprovechar la experiencia existente en el Instituto Nacional de
Estadistica — INE para el levantamiento de informacién de hogares para el RS a
través de un acuerdo interinstitucional con la institucidon. El componente
financiara el apeyo técnico a través de consultorias para la reingenieria de los
programas existentes, incluyendo su disefio técnico institucional y mecanismos
fiduciarios para mejorar su efectividad en la acumulacion de capital humano.
Elementos mds alld de las soluciones informaticas y que han probado ser
esenciales para la solidez de un RS. Estos incluyen: marco de ciberseguridad,
marco de interoperabilidad, esquema de gobernanza de datos, plan de




MINISTERIO DE
LA PRESIDENCIA

gestion del cambio y diagndstico y propuesta de revisidn de la normativa
vigente. El tiempo de levantamiento, procesamiento y sistematizacién de la
informacién para tener una primera versién de RS funcionando no permite que
el RS esté listo para apoyar con la focalizacién de las actuales medidas de
emergencia.

Adminisiracién, evaluacién y auditorias

Financiard: (i} gastos operativos y administrativos; (i) la coordinacién técnica
de la ejecucion, incluyendo gastos de funcionamiento de la unidad ejecutora
del Programa; (iii) evaluacién; y (iv) auditorias.

Mecanismo de Ejecucion

El Ministerio de Economia y finanzas PUblicas serd el Organismo Ejecutor—OE vy,
por lo tanto, la principal contraparte del Banco durante la ejecucién vy la
supervision. Este Ministerio tendrd la responsabilidad sobre la administracién
generdl del Programa, que incluye la planificacién, gestion legal, adquisiciones
y conirataciones, desembolsos, gestion administrativa, financiera y contable,
seguimiento y evaluacion, asi como de la gestidon técnica de la Gestora PUblica
de Seguridad Social a Largo Plazo — GESTORA de acuerdo al Convenio
Interinstitucional. Para ello el Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas se
apoyard en su Direccidn General de Asuntos Administrativos - DGAA y con ung
Unidad Ejecutora de Programa de dedicacion exclusiva con independencia
de gestion técnica, administrativa, financiera y legal, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento Operativo del Programa — ROP.

Se prevé que el Componente 1 serd ejecutado por el Ministeric de Economia y
Finanzas PUblicas con apoyo de la GESTORA, institucidn pUblica bajo su tuicidn
y que cuenta con experiencia para la ejecucion de programas similares. Como
en las operaciones anteriores, los pagos se hardn via sistema bancario. El costo
de transferencia de dichos pagos no serd cubierto con recursos del préstamo.

Repago de la deuda

Considerando lo dispuesio en el Pardgrafo | del Articulo 322 de la Constitucidn
Politica del Estado, que determina que la Asamblea Legislativa Plurinacional
avtorizard la contratacién de deuda publica cuando se demuesire la
capacidad de generar ingresos para cubrir el capital y los intereses y se
justifiguen técnicamente las condiciones mds ventajosas en las tasas, los plazos,
los montos y ofras circunstancias, se puede mencionar lo siguiente:

e Con relacién a la generacidon de ingresos, el Producto Interno Bruto — PIB
preliminar al 2024 alcanzé a $us55.281! millones, reflejando un nivel
importante de ingresos para el pais.

* En lo que respecta a las condiciones més ventajosas en cuanto a tasas,
plazos, montos y otfras circunstancias, las condiciones financieras del

1 Considerando el tipo de cambio oficial.
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Contrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO, suscrito con el BID por un monto de
hasta  $uUs500.000.000.-  [QUINIENTOS  MILLONES  00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES), para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccidn Social en Bolivia 1" se encuentra en los pardmetros
tradicionalmente contratados con el BID. Cabe resaltar que, se utilizd como
paradmetro de comparacién, la tasa de interés (cupdn) ofertada para el
Bono Soberano Bol30 de 7 5%, superior a la propuesta por dicho organismo
financiador.

+ Asimismo, segun datos oficiales del Banco Central de Bolivia - BCB, el
coeficiente de endeudamiento sobre el Saldo de Deuda Externa/PIB, es
positivo, debido a que se redujo el indicador de deuda frente al PIB de un
51,6% en el 2005 a 24,6% a diciembre de 2025, inferior a los umbrales
internacionales establecidos por la Comunidad Andina - CAN de 50%,
indicador que muestra un margen de holgura en el perfil de la deuda
externa del pais.

Grdfico N° 1: Indicador de Solvencia
Saldo de Deuda Externa / PIB
(En porcentaje)
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» El comportamiento favorable del indicador de solvencia registrada al 31 de
diciembre de 2025 refleja capacidad de endeudamiento del pais y su
sostenibilidad a través del tiempo.

En tal sentido, el repago de la deuda generada por el Contrato de Préstamo
de referencia serd asumido por el Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas a
través del Tesoro General de la Nacidn - TGN.
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INFORME TECNICO: MPDyMA/VIPFE/DGGFE/UOF-INF 00073/2026 (25/03/2026)

Ref.. ANTEPROYECTO DE LEY QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO No.
6131/0C-BO PARA EL “PROGRAMA DE FORTALECIMIENTO DEL SISTEMA DE
PROTECCION SOCIAL EN BOLIVIA I”, SUSCRITO EL 12/03/2026, ENTRE EL ESTADO
PLURINACIONAL DE BOLIVIAY EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID),
POR UN MONTO DE HASTA $us500 MILLONES.

Proyectista: Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente (MPDyMA)
Fecha: 17 de abril de 2026

OBJETIVO

e Aprobar el Contrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO para el “Programa de Fortalecimiento
del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I”, suscrito el 12/03/2026, entre el Estado
Plurinacional de Bolivia y el BID, por un monto de hasta $us500 millones, de los cuales:

a) Hasta $us290 millones corresponden a nuevo financiamiento;

b) Hasta $us130,6 millones corresponden a la reformulacién del “Programa Mejora en
la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal en Bolivia” (4612/BL-
BO): y hasta $us79,4 millones corresponden a la reformulacion del Programa “Apoyo
a Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus II” (5376/0C-BO).

ANTECEDENTES
Constitucion Politica del Estado — CPE:

> Paragrafo Il, Articulo 8. Sefiala que el Estado se sustenta en los valores de unidad,
igualdad, inclusion,  dignidad, libertad, solidaridad, reciprocidad, respeto,
complementariedad, armonia, transparencia, equilibrio, igualdad de oportunidades,
equidad social y de género en la participacion, bienestar comun, responsabilidad, justicia
social, distribucion y redistribucion de los productos y bienes sociales, para vivir bien.

- Nam. 10, Par. |, Art. 158. Es atribucién de la Asamblea Legislativa Plurinacional (ALP),
ademas de las que determina esta Constitucion y la ley, aprobar la contratacion de
empréstitos que comprometan las rentas generales del Estado y autorizar a las
universidades la contratacion de empréstitos.

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE

inaAin D

PROYECTOQ N° 10459 Av. Mariscal Santa Cruz, Centro de Comunicaciones La Paz, P-18
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» Paragrafo V, Articulo 306. Establece que el Estado tiene como maximo valor al ser
humano y asegurara el desarrollo mediante la redistribucion equitativa de los excedentes
economicos en politicas sociales, de salud, educacion, cultura, y en la reinversion en
desarrollo econémico productivo.

> Par. |, Art. 322. La ALP autorizara la contratacién de deuda publica cuando se demuestre
la capacidad de generar ingresos para cubrir el capital y los intereses, y se justifiquen
técnicamente las condiciones mas ventajosas en las tasas, los plazos, los montos y otras
circunstancias.

Decreto Supremo N° 5516, de 13/01/2026:

» Articulo 10. Incrementa la Renta Dignidad para todas las personas que reciben este
beneficio y no tienen aportes contributivos en Bs150; mismo que se iniciara con el pago del
Programa Extraordinario de Proteccion y Equidad — PEPE.

» Articulo 11. Crea el Programa Extraordinario de Proteccion y Equidad — PEPE, como un
programa de transferencias monetarias extraordinarias dirigido a las familias mas
vulnerables.

» Paragrafo Il, Articulo 12. El monto del PEPE sera una transferencia de Bs150 mensuales
a los beneficiarios de la Renta Dignidad que no perciban una jubilacion de la Seguridad
Social de Largo Plazo, por un periodo de 12 meses consecutivos, hasta un monto maximo
anual de Bs1.800.

Decreto Supremo N° 5573, de 09/03/2026:

» Par. |, Art. 2. Se autoriza al Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente, en
nombre y representacion del Estado Plurinacional de Bolivia, a suscribir con el BID el
Contrato de Préstamo No. 6131/0C-BO por un monto de hasta $us500 millones,
destinados a financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social
en Bolivia I".

INFORME TECNICO Y LEGAL, sefalan:

o EIBID ha propuesto el financiamiento del “Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccion Social en Bolivia I” mediante dos fuentes:

- Capital Ordinario por un monto de hasta $us290 millones (nuevo financiamiento).

- Recursos por un monto de hasta $us210 millones provenientes de 2 operaciones en
ejecucion que no podran ser utilizados en los Contratos de Préstamo 4612/BL-BO
“Programa de Mejora en la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal
en Bolivia” y 5376/0C-BO Programa "Apoyo a Poblaciones Vulnerables Afectados por

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE
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Coronavirus 11", toda vez que las Entidades Ejecutoras no lograron ejecutar los

recursos en los plazos previstos contractualmente, habiendo comunicado el BID que
los plazos de vigencia de uUltimo desembolso de ambas operaciones no serian
ampliados para efectuar el inicio de nuevos procesos de contratacion.

En fecha 05/02/2026 mediante nota MSyD/DGP/UGESPRO/CE/40/2026, el Ministerio
de Salud y Deportes (MSyD) comunicé al MPDyMA que se identificaron saldos de
recursos que no seran utilizados por las Entidades Ejecutoras, en atencion a la negativa
del BID de ampliar el plazo de ultimo desembolso de los Contratos de Préstamo antes
citados, para lo cual adjunta los informes técnicos justificativos y documentacion
relevante, para que la misma sea puesta a consideracion del BID para formalizar la
reduccion de montos.

El 09/03/2026, mediante DS N° 5573, se autoriza la suscripcion del Contrato de
Préstamo No. 6131/0OC-BO con el BID, por un monto de hasta $us500 millones, para
financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en Bolivia
I".

El 12/03/2028, el Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente, en
representacion del Estado Plurinacional de Bolivia y el BID, suscribieron el Contrato de
Préstamo No. 6131/0C-BO.

Las condiciones financieras del Contrato de Préstamo No. 6131/0C-BO se encuentran
en los parametros tradicionalmente contratados con el BID.

Segun datos oficiales del Banco Central de Bolivia - BCB, el coeficiente de
endeudamiento de Saldo de Deuda Externa/PIB se redujo de un 51,6% en el 2005 a
24,6% al 31/12/2025, inferior a los umbrales internacionales establecidos por la
Comunidad Andina - CAN de 50%.

El comportamiento favorable del indicador de solvencia registrado al 31/12/2025 refleja
capacidad de endeudamiento del pais y su sostenibilidad a través del tiempo.

El repago de la deuda sera asumido por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
(MEFP) a través del TGN.

El proyecto de norma es legalmente viable y no contraviene el ordenamiento juridico
especifico.

%@ ANTEPROYECTO DE LEY, estructurado en 1 Articulo Unico con 2 Paragrafos:

Articulo Unico. - 1. De conformidad a lo establecido en el numeral 10 del Paragrafo | del Articulo
158 de la Constitucion Politica del Estado, se aprueba el Contrato de Préstamo No. 6131/0C-
BO para el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en Bolivia I", suscrito

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE
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el 12/03/2026, entre el Estado Plurinacional de Bolivia y el BID, por un monto de hasta $us500
millones, de los cuales:

a) Hasta $us290 millones corresponden a nuevo financiamiento;

b) Hasta $us130,6 millones corresponden a recursos no utilizados del “Programa Mejora en
la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal en Bolivia” (4612/BL-BO); y
hasta $us79,4 millones corresponden a recursos no utilizados del Programa “Apoyo a
Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus II” (5376/0C-BO).

Il. Se autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a través del Tesoro General de
la Nacion — TGN, asumir el repago de las obligaciones que sean contraidas en el Contrato de
Préstamo No. 6131/0C-BO para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion
Social en Bolivia I”, aprobado por la presente Ley.

CONTRATO DE PRESTAMO

i

> Objetivo del Programa: El objetivo del Programa es mitigar los efectos negativos

ocasionados por ajustes estructurales en la poblacién mas vulnerable del pais y la creacion
de un registro social que permita la gestion eficiente de recursos del Estado orientados al
alivio de la pobreza.

» Descripcion del Programa:

PROYECTO N® 10459
f el e ]

Componente 1. Transferencias Monetarias para los hogares mas afectados por el
ajuste de precios: Este componente busca apoyar el consumo en hogares afectados
por el ajuste de precios como consecuencia del retiro de subvencién a los combustibles.
Se apoyaran transferencias para garantizar la continuidad y el incremento de la Renta
Dignidad para compensar la caida del poder adquisitivo de los hogares mas afectados
por los ajustes estructurales y la continuidad de transferencias de programas existentes
para los hogares mas vulnerables. Se prevé financiar parcialmente los pagos ordinarios
y adicionales de Renta Dignidad para aproximadamente 962.700 personas que no
reciben jubilacién por al menos 12 meses. Se conservaran los porcentajes de cobertura
rural (mayormente indigena) y de personas indigenas y el porcentaje de mujeres.

Componente 2. Construccién de un Registro Social de hogares: Financiara la
creacion de un Registro Social (RS) de hogares que permita la implementacion de
politica social con una mayor precision en la seleccién de beneficiarios. Se priorizara el
registro de Personas con Discapacidad (PcD), personas de origen indigena, hogares de
areas rurales y hogares con jefatura femenina. Se contempla aprovechar la experiencia
existente en el INE para el levantamiento de informaciéon de hogares para el registro
social a través de un acuerdo interinstitucional con la institucion. EI componente
financiara el apoyo técnico a través de consultorias para la reingenieria de los
programas existentes, incluyendo su disefio técnico institucional y mecanismos
fiduciarios para mejorar su efectividad en la acumulacion de capital humano. Elementos
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mas alla de las soluciones informaticas y que han probado ser esenciales para la solidez
de un RS son: marco de ciberseguridad, marco de interoperabilidad, esquema de
gobernanza de datos, plan de gestion del cambio y diagnéstico y propuesta de revision
de la normativa vigente. El tiempo de levantamiento, procesamiento y sistematizacion
de la informacion para tener una primera version de Registro Social funcionando no
permite que el RS esté listo para apoyar con la focalizacion de las actuales medidas de
emergencia.

e Administracion, evaluacion y auditorias: Financiara: gastos operativos vy
administrativos; la coordinacion técnica de la ejecucion, incluyendo gastos de
funcionamiento de la unidad ejecutora del Programa; evaluacion; y auditorias.

Costo y financiamiento
(en millones de $us)

Componentes BID %
Componente 1: Transferencias Monetarias para los
: , ; 485 97.00
hogares mas afectados por el ajuste de precios
Componente 2: Construccion de un Registro Social de
12.6 2.50
hogares
Administracion, evaluacion, auditorias u otros gastos
. 2.5 0.50
contingentes
Total 500 100

Fuente: Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente.

> Ejecucion: El MEFP tendra la responsabilidad sobre la administracion general del
Programa, que incluye la planificacion, gestién legal, adquisiciones y contrataciones,
desembolsos, gestion administrativa, financiera y contable, seguimiento y evaluacion, asi
como de la gestion técnica de la GESTORA de acuerdo al Convenio Interinstitucional, para
ello el MEFP se apoyara en su Direccién General de Asuntos Administrativos (DGAA) y con
una Unidad Ejecutora de Programa de dedicacion exclusiva con independencia de gestion
técnica, administrativa, financiera y legal, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Operativo.

Se prevé que el Componente 1 sera ejecutado por el MEFP con apoyo de la GESTORA, que
cuenta con experiencia para la ejecucion de programas similares. Como en las operaciones
anteriores, los pagos se haran via sistema bancario. El costo de transferencia de dichos
pagos no sera cubierto con recursos del préstamo.

Las condiciones financieras establecidas en el Contrato de Préstamo son:

Concepto Detalle
Monto del préstamo | $us500 millones

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
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SOFR a 30 dias (3,64081%) + Margen de fondeo (0,41%) +
Margen de préstamos BID (0,80%) = 4,85081%

Comision de Desembolso: En ningun caso, pueda exceder el
Comisiones 0,75% por afio. Al primer semestre de la gestion 2026 ha sido
fijada en 0,50%.

Tasa de Interés

Plazo de Repago 22,7 afos
Periodo de Gracia 8 afios

Repago de la Deuda | TGN
Cuotas semestrales, seglin cronograma de amortizacion preparado

Amortizacion

por el MEFP.

El prestatario no estara obligado a cubrir los gastos por este
Recursos para concepto salvo que el BID establezca lo contrario durante el plazo
Inspeccién y de disponibilidad de recursos del Préstamo. En caso de que el BID

Vigilancia Generales | defina la obligatoriedad de este pago, se aplicara no mas del 1%
del monto del Financiamiento del Capital Ordinario (CO).

COORDINACION

En fecha 14/04/2026, se realiz6 la reunién de coordinacion con representantes del MPDyMA,
MEFP, MINPR y la ST, en la cual:

MPDyMA: Considerando que el BID no ampliara fechas de ultimos desembolsos para los
Programas financiados con recursos de los Contratos de Préstamo 4612/BL-BO y 5376/0C-
BO, dicho organismo financiador, planteé reformular dichos Programas y no perder |os recursos
de préstamo. En este sentido, se ha redireccionado un monto total de hasta $us210 millones
de los Contratos de Préstamo antes citados, para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema
de Proteccion Social en Bolivia I, aspecto que se encuentra sefialado en las Estipulaciones
Especiales del Contrato de Préstamo No. 6131/0C-BO suscrito con el BID y también esta
estipulado expresamente en el Anteproyecto de Ley.

Se trabajo en una version consensuada de la Exposicion de Motivos y el Anteproyecto de Ley,
que se pone a consideracion del CONAPES

COMENTARIOS

e El Anteproyecto de Ley da cumplimiento a lo establecido en el Numeral 10 del Paragrafo |
del Articulo 158 de la CPE, poniendo a consideracion de la Asamblea Legislativa
Plurinacional para su aprobacién el Contrato de Préstamo No. 6131/0C-BO suscrito con el
BID para el financiamiento del "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion
Social en Bolivia 1", cuya suscripcién fue autorizada mediante Decreto Supremo N° 5573
de 09/03/2026.
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e De acuerdo al Contrato suscrito con el BID, este organismo internacional ha re-
direccionado recursos de 2 créditos aprobados con Ley: Contratos de Préstamo 4612/BL-
BO (Ley N° 1148 de 18/02/2019) y 5376/0C-BO (Ley N° 1514 de 07/07/2023), por lo que
es necesario que el anteproyecto de ley sefale esta re-conduccion de esos recursos de
crédito hacia el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en Bolivia
",

e« La aprobacién del Contrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO con el BID viabilizara
financiamiento para las medidas sociales establecidas en el DS N° 5516 de 13/01/2026
como el incremento de la Renta Dignidad para que alrededor de 1 millén de beneficiarios
No Rentistas reciban Bs150 adicionales, alcanzando a un pago mensual de Bs500 por
persona, por 12 meses (ene. 2026 a dic. 2026).

El monto de pago de la Renta Dignidad contribuye a la poblacién adulta mayor que no tiene
jubilacion, a fin de que puedan cubrir gastos de sus necesidades basicas, sea en
alimentacién, medicamentos u otros.

Esta medida constituye un apoyo para compensar la pérdida del valor adquisitivo de sus
ingresos debido a los impactos directos de la inflacion e incremento de tarifas de transporte
por la eliminacion de la subvencion a la gasolina y diésel.

El Contrato de Préstamo reconoce como gasto elegible hasta $us43,5 millones para
transferencias monetarias realizadas para cumplir los objetivos del Programa entre el
19/12/2025 y el 04/03/2026, por lo que se podra reponer hasta ese monto en el caso de
pagos de Renta Dignidad que ya se realizaron antes del 04/03/2026.

e Elrepago de la deuda, asi como el servicio seria asumido por el TGN, por lo que el MEFP
debe prever los recursos necesarios para realizar los pagos de la deuda.

e Las caracteristicas financieras del Contrato de Préstamo No. 6131/0C-BO con el BID, al
momento de realizar el andlisis, corresponden a las de un crédito no concesional, al ser su
elemento de donacién de 18,4%’. Al encontrarse Bolivia con una calificacion de pais de
ingresos medios bajos, tiene mayormente acceso a este tipo de créditos no concesionales.

SUGERENCIA

El Anteproyecto de Ley se pone a consideracion del CONAPES.

Con informacion al 17/04/2026 y de acuerdo a lo sefialado por el MPDyMA en reunién de coordinacion, para la porcion del crédito
de $us290 millones del Capital Ordinario del BID se aplican las condiciones financieras establecidas en el Contrato de Préstamo
No. 6131/0C-BO, y para el monto de $us210 millones de los 2 créditos con el BID reasignados se aplican las condiciones
financieras orlgmales de sus respectivos Contratos de Préstamo.

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
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DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS
INFORME JURIDICO
MPDyMA/DGAJ/UAJ-INF 00158/2026

A: José Fernando Romero Pinto
MINISTRO DE PLANIFICACION DEL DESARROLLO Y MED!O
AMBIENTE

VIA: Crisanto Melgar Souza Crisanto Melgar Shuza
DIRECTOR GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS DIRECTOR GENERAL DE ASU xfocmn:i“oﬁ

MN{STtRIO D

Justina Robles
JEFA DE LA UNIDAD DE ANALISIS JURIDICO

DE: Mario Antonio Galvan Soliz
PROFESIONAL ABOGADO

REF: Anteproyecto de Ley, Convenio de Préstamo 6131/0C-BO del
“Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social

en Bolivia I".

FECHA: La Paz 30 de marzo de 2026

Sefor Ministro:

En atencidén a la Hoja de Ruta MPDyMA-I-04747/2026, se eleva a consideracion de su
Autoridad el presente Informe.

I.  ANTECEDENTES

Q({ a) La Nota Interna MPDyYMA/VIPFE/DGGFE/UOF-NI 00236/2024, de 25 de marzo de
2026, del Viceministerio de Inversion PUblica y Financiamiento Externo respecto
— al Anteproyecto de Ley del Convenio de Préstamo 6131/OC-BO con el Banco
. Interamericano de Desarrollo BID para financiar el “Programa de
\ “ 3 Fortalecimiento del Sistema de Proteccidn Social en Bolivia 1", que solicita a
N/ esta Direccidén la elaboracion del Anteproyecto de Ley para su remision a la
Asamblea Legislativa Plurinacional. N &‘/
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o) El Informe MPDyMA/VIPFE/DGGFE/UOF-INF 00073/2026, de 25 de marzo de
2026, de la Unidad Operativa de Financiamiento Externo dependiente de la
Direccidn General de Gestion de Financiamiento Externo del Viceministerio de
Inversidén Publica y Financiamiento Externo, el cual brinda el soporte técnico
para la tramitacion del Anteproyecto de Ley sehalando que de conformidad
a lo establecido en el numeral 10 del Pardgrafo | del Articulo 158 de la
Constitucion Politica del Estado, se debe aprobar el Convenio de Préstamo
6131/0C-BO para financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccion Social en Bolivia 1", suscrito entre el Estado Plurinacional de Bolivia y
el Banco Interamericano de Desarrollo BID.

lgualmente, el citado Informe Técnico sefala las siguientes caracteristicas vy
condiciones del Convenio de Préstamo 6131/OC-BO: “(...) Nombre: “Programa
de Fortalecimiento del Sistema de Proteccidon Social en Bolivia 1", {...)
Organismo Financiador: Banco Interamericanc de Desarrollo - BID (...
Organismo Ejecutor: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (... Monto del
Total: $us500.000.000.- [QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES). (...) Repago: (...) Tesoro General de la Nacién - TGN {...)".

El Informe Técnico refiere que el objetivo del Convenio de Préstamo 6131/0C-
BO para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccidn Social en
Bolivia I" es: “(...)] Mitigar los efectos negativos ocasionados por aqjustes
estructurales en la poblacién mas vulnerable del pais, y la creacion de un
registro social (RS) que permita la gestion eficiente de recursos del Estado
orientados al alivio de la pobreza".

De esta manera, recomienda: “(...) a efecto a dar cumplimiento a lo dispuesto
en el Decreto Supremo N° 5573 de fecha 9 de marzo de 2026, se recomienda
al Sefior Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente, suscribir el
presente Informe y remitir el Convenio de Préstamo del ‘Programa de
Fortalecimiento del Sistemma de Proteccidén Social en Bolivia I', para la
aprobacion de la Asamblea Legislativa Plurinacional; previa emisién del
Informe Juridico y Anteproyecto de Ley emitidos por la Direccion General de
Asuntos Juridicos del Ministerio de Planificacién del Desarrollo y Medio
Ambiente.”
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2.1 Base legal:

a) La Constitucién Politica del Estado, en sus partes pertinentes establece lo siguiente:

- El numeral 10 del Paragrafo | del Articulo 158, sefiala como una de las
atribuciones de la Asamblea Legislativa Plurinacional, el aprobar la
contratacion de empréstitos que comprometan las rentas generales del
Estado y autorizar a las universidades la contratacién de empréstitos.

- El Paragrafo | del Articulo 322 determina que la Asamblea Legislativa
Plurinacional autorizard la contratacidon de deuda publica cuando se
demuestre la capacidad de generar ingresos para cubrir el capital y los
intereses, y se justifiquen técnicamente las condiciones mas ventajosas en las
tasas, los plazos, los montos y otras circunstancias; complementariamente, el
Pardgrafo Il del mismo Articulo dispone gque la deuda publica no incluird
obligaciones gue no hayan sido autorizadas y garantizadas expresamente por
la Asamblea Legislativa Plurinacional.

b) La Ley N° 1178, de 20 de julio de 1990, de Administracién y Control
Gubernamentales, en su Articulo 21, modificado por la Ley N° 3351, de 21 de
febrero de 2006, establece que el érgano rector de los Sistemas Nacionales de
Planificacion, Inversion Publica y Financiamiento es el Ministerio de Planificacién
del Desarrollo y Medio Ambiente, el cual tendrd como una de sus atribuciones,
negociar en nombre del Estado la obtencidén de todo financiamiento de
organismos bilaterales y multilaterales, cualquiera sea su modalidad, origen vy
destino en coordinacién con el Ministerio de Relaciones Exteriores y Cultos.

“mi.c) La Ley N° 1407, de 9 de noviembre de 2021, aprueba el Plan de Desarrollo
r "~ Econémico y Social 2021-2025 "Reconstruyendo la Economia para Vivir Bien, hacia
la Industrializaciéon con Sustitucion de Importaciones'.
El Plan de Desarrollo Econdmico y Social 2021-2025, en la Accion 1.3.1.1 de la Meta
AN 1.1 "Reconstruir la Economia Reinstaurando el Modelo Econdmico Social
2B | Comunitario Productivo con Estabilidad Macroecondmica” del Eje 1
"Reconstruyendo la Economia, Retomando la Estabilidad Macroecondmica vy
Social" del Plan de Desarrollo Econdmico y Social 2021-2025 "Reconstruyendo la H{)/
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Economia para Vivir Bien, hacia la Industrializacion con  Sustitucion de
Importaciones’, establece el continuar con los programas sociales con el fin de
reforzar las politicas redistributivas del ingreso para asistir a los sectores mds
vulnerables y de esta manera reactivar la demanda interna, garantizando sus
fuentes de financiamiento.

El Decreto Supremo N° 5488, de 16 de noviembre de 2025, realiza modificaciones
e incorporaciones al Decreto Supremo N° 4857, de 6 de enero de 2023,
Organizacion del Organo Ejecutivo, modificando la denominacién de este
Ministerio, a Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente.

El Decreto Supremo N° 4857, modificado por el Decreto Supremo N° 5488, en el
inciso 1) de su Articulo 38, sefala que es atribucidn de la Ministra(o) de Planificacion
del Desarrollo y Medio Ambiente, el gestionar, negociar y suscribir convenios de
financiamiento externo, de cooperacién econdmica y financiera internacional, en
el marco del PDES, en coordinacién con los Ministerios de Relaciones Exteriores y
de Economia y Finanzas PUblicas.

De igual manera, el Paragrafo | del Articulo 123 del mismo cuerpo normativo,
dispone que la representacion titular del Estado Plurinacional ante organismos
financieros internacionales, en particular ante el Banco Mundial, Banco
Interamericano de Desarrollo, Corporacion Andina de Fomento, Fondo Financiero
para el Desarrollo de la Cuenca del Plata - FONPLATA y ofros de igual naturaleza,
serG ejercida por la Ministra(o) de Planificaciéon del Desarrollo y Medio Ambiente.

El Decreto Supremo N° 5573, de 9 de marzo de 2026, en el Articulo 2, autoriza al
Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente, en nombre vy
representacion del Estado Plurinacional de Bolivia, a suscribir con el BID el Contrato
de Préstamo No. 6131/0C-BO por un monto de hasta $us500.000.000.- (QUINIENTOS
MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES), destinados a financiar el
"Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I'.
Suscrito el Contrato de Préstamo No. 6131/OC-BO con el BID, éste deberd ser
remitido a consideracion y aprobacién de la Asamblea Legislativa Plurinacional,
en cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 10 del Pardgrafo | del Articulo 158 de
la Constitucidn Politica del Estado.

La Resolucién Suprema N° 218041, de 29 de julio de 1997, que aprueba las Normas
B&sicas del Sistema de Crédito PUblico (NB-SCP).

Pagina 4 de 8

Direccién: Av. Mariscal Santa Cruz N° 1092 Casilla N°: 12814 Central Piloto: 50850019 Fax: 2312641
Email: contactanos@planificacion.gob.bo Web: www.planificacion.gob.bo La Paz - Bolivia



[l

SECRETARIA TECNICA
DEL

ESTADO PLURINACIONAL DEBOLIVIAZ ™ 7 =
e .0 & ! [
MINISTERIO DE PLANIFICACION s _f{é—“ﬁ N A P E st
DEL DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE —

El inciso b) del Articulo 38 de las NB-SCP, establece los requisitos administrativos y
juridicos en funcidn del tipo de deuda a ser contratada, disponiendo que la Deuda
PUblica Externa de Corto y Largo Plazo deberd contar con:;

- Decreto Supremo que autorice la suscripcidén del Convenio de Préstamo
6131/0C-BO respectivo y el traspasar los recursos a los ejecutores.

- Ley de la Republica (actual Estado Plurinacional de Bolivia) que aprueba el
Convenio de Préstamo 6131/OC-BO suscrito.

h) El Convenio de Préstamo 6131/0C-BO, suscrito el 12 de marzo de 2026, entre el
Estado Plurinacional de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo BID,
destinados a financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién
Social en Bolivia I".

ij El Manual de Técnica Normativa, aprobado mediante Decreto Supremo N° 25350
de 8 de abril de 1999.

2.2 Sobre el Anteproyecto de Ley.
a) Del cumplimiento de los preceptos Constitucionales.

Se debe tener presente que el proyecto de norma tiene por objeto aprobar el
Convenio de Préstamo 6131/OC-BO, suscrito el 12 de marzo de 2026, entre el Estado
Plurinacional de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo BID, destinados a
financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia
I"; en este sentido, el andlisis competencial versard sobre la competencia en materia
de deuda publica externa’.

Teniendo como marco normativo, los preceptos dispuestos en el numeral 10 del
Paragrafo | del Articulo 158, numeral 34 del Paragrafo Il del Articulo 298 v Articulo 322
(7 de la Constitucion Politica del Estado, se debe afirmar que la deuda publica externa
< es competencia exclusiva del nivel central del Estado; por lo que, cuenta con las

" Inciso ¢) del Articulo 18 de las Normas Basicas del Sistema de Crédito Pablico, aprobadas mediante Resolucion

Suprema N°® 218041, de 29 de julio de 1997:

“b. Deuda Publica Externa, es el conjunto de operaciones de crédito piblico que generan pasivos contractuales

¢ 5 desembolsados o por desembolsar que se contraen con otro Estado u organismo internacional o con otra persona
X natural o juridica sin residencia ni domicilio en Bolivia, con el compromiso de reembolsar ¢l capital, con o sin

intereses, o de pagar intereses, con o sin reembolso de capital u otros gastos y comisiones que pudiesen generarse” L{L{/
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facultades legislativa, reglamentaria y ejecutiva; asi como el ejercicio de esta
competencia por la voluntad del legislador ha sido estructurada bajo un enfoque
tripartito, es decir, en fres momentos, uno de “negociacién”, otro de "“autorizacion™ y
un Ultimo de “aprobaciéon”.

Las primeras dos categorias son ejercidas por el Organo Ejecutivo, es por ello, que el
Ministro de Planificacién del Desarrollo y Medio Ambiente en ejercicio de sus
atribuciones, realizbé la negociacién en nombre del Estado para la obtencion del
financiamiento objeto del presente andlisis, asi como la firma del Convenio de
Préstamo 6131/OC-BO, suscrito el 12 de marzo de 2026, entre el Estado Plurinacional
de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo BID, destinados a financiar el
"Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia ", previa
autorizacion expresa contenida en el Decrete Supremo N° 5573, de 9 de marzo de
2026,

En este sentido, para culminar la gestion de financiamiento y oforgar vigencia al
Convenio de Préstamo 6131/0OC-BO suscrito, es necesario gestionar su aprobacion.

Ahora bien, la funcién de aprobacién de dicho instrumento obligacional, en un tercer
momento, estd a cargo de la Asamblea Legislativa Plurinacional, toda vez que una
“contratacion de empréstito” que comprometa las rentas generales del Estado no
constituye un acto de administraciéon sino de disposicidon, de ahi que resulta necesaria
una base legislativa debido a la indole de la operacion que puede comprometer las
rentas nacionales; o dicho de otro modo, se requiere de una aprobacién mediante
Ley formal, como mecanismo de validacion de la Asamblea Legislativa Plurinacional
sobre los empréstitos suscritos por el Organo Ejecutivo en representacién del Estado
Plurinacional de Bolivia; toda vez, que comprometen las rentas estatales. En este
sentido, el proyecto de norma no vulnera el marco competencial establecido en la
Constitucion Politica del Estado.

Finalmente, es importante sefalar las Normas Bdsicas del Sistema de Crédito Publico,
las cuales determinan como requisitos juridicos para la contratacién de Deuda
Publica Externa, la emisidon de un Decreto Supremo que autorice, en representacién
del Gobierno de Bolivia, la suscripcidn del Convenio de Préstamo 6131/0C-BO
respectivo y una Ley del Estado Plurinacional de Bolivia gue apruebe el Convenio de
Préstamo 6131/0OC-BO suscrito, por lo que, es necesario dar cumplimiento al marco
normativo y constitucional para aprobar el Convenio de Préstamo 6131/0C-BO
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suscrito con el Banco Interamericano de Desarrollo BID, para financiar el “Programa
de Fortalecimiento del Sistema de Proteccidn Social en Bolivia I".

b) De la relacién con el PDES 2021 - 2025 “Reconstruyendo la Economia para Vivir
Bien, hacia la Industrializacién con Sustitucion de Importaciones™.

Como punto de partida para el andlisis de este acdpite, debemos considerar que el
objetivo del Convenio de Préstamo 6131/0OC-BO es mitigar los efectos negativos
ocasionados por ajustes estructurales en la poblacién mas vulnerable del pais, y Ia
creacién de un registro social (RS) que permita la gestion eficiente de recursos del
Estado orientados al alivio de la pobreza.

En ese sentido, el gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia ha proyectado un Plan
de Desarrollo Econdmico y Social, que enla Accién 1.3.1.1 de la Meta 1.1 "Reconstruir
la Economia Reinstaurando el Modelo Econdmico Social Comunitario Productivo con
Estabilidad Macroecondmica" del Eje 1 "Reconstruyendo la Economia, Retomando la
Estabiidad Macroecondmica y Social' establece el continuar con los programas
sociales con el fin de reforzar las politicas redistributivas del ingreso para asistir a los
sectores mds vulnerables y de esta manera reactivar la demanda interna,
garantizando sus fuentes de financiamiento. Por lo que, se puede establecer que el
"Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en Bolivia " a ser
financiado por el BIRF del BM tiene congruencia respecto al PDES 2021 - 2025.

c) De la estructura normativa.

El Anteproyecto de Ley cuenta con una exposicion de motivos que tienen por objeto
justificar los aspectos técnicos de la gestion de financiamiento.

>0
e D e &

_ Asimismo, su parte dispositiva se encuentra estructurada en un Articulo Unico
3 sistematizado en dos (2) Paragrafos, segun el siguiente detalle:

“ARTICULO UNICO.- |. De conformidad a lo establecido en el numeral 10 del
Pardgrafo | del Arficulo 158 de la Constitucion Politica del Estado, se aprueba el
Convenio de Préstamo 6131/OC-BO para el '‘Programa de Fortalecimiento del
_\  Sistema de Proteccién Social en Bolivia I', suscrito el 12 de marzo de 2026, entfre el
Estado Plurinacional de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo - BID, por un

1)
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monto de hasta $us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES).

Il. Se autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a fraves del Tesoro
General de la Nacion - TGN, asumir el repago de las obligaciones que sean
contraidas en el Convenio de Préstamo 6131/OC-BO para el ‘Programa de
Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I', aprobado por la
presente Ley".

lll. CONCLUSIONES

En el marco de los antecedentes y andlisis vertido en el presente Informe, se concluye
que el proyecto de norma es legalmente viable y no contraviene el ordenamiento
juridico especifico.

Asimismo, se estd dando cumplimiento al marco normativo y constitucional para
aprobar el Convenio de Préstamo 6131/0OC-BO suscrito con el Banco Interamericano
de Desarrollo BID, para financiar el "Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccion Social en Bolivia I" y demds condiciones propias de la operacion de
financiamiento.

IV. RECOMENDACION

De lo analizado y concluido se recomienda suscribir el proyecto de norma adjunto al
presente Informe Juridico para posteriormente remitirlo al Ministerio de la Presidencia
para que sea framitado en el marco del procedimiento establecido en el Articulo 125

del Decreto Supremo N° 4857.

Es cuanto se informa a su Autoridad.

10 Galvan Soli
ESIONAL ABDGADOOhZ

; AD DE ANALISI i
HR: MPDYMA-104747/2026 IRECCION GENERAL DE ASURTDS JuRisos

CMS/JR/Mario Antonio Galvan Soliz MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL
i DESARRO
Adj.: Anteproyecto de Ley LLOY MEDIC AMBIENTE

C.c.: Archivo
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VICEMINISTERIO DE INVERSION Plj’BI.ICA Y FINANCIAMIENTO EXTERNO
DIRECCION GENERAL DE GESTION DE FINANCIAMIENTO EXTERNy

INFORME

MPDyMA/VIPFE/DGGFE/UQF-INF 00073/2026 V° '\\'
A: José Fernando Romero Pinto
MINISTRO DE PLANIFICACION DEL DESARROLLO Y
AMBIENTE
VIA: Fernando Moisés Jiménez Zeballos
VICEMINISTRO DE INVERSION PUBK
EXTERNO

Luz Alejandra Elvira Rivera Via s e
DIRECTORA GENERAL DE GESTION DE FINANCIAM! E‘NTO"""/';&

i eg ﬂdﬂtﬁs wﬁ%eesno»
e AN Giwemo ﬂnmuo
DE: Rodrigo Fernando Durdn Gonzales s

JEFE DE LA UNIDAD OPERATIVA DEL FINANCIAMIENTO

REF.: Anteproyecto de Ley - Contrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO
“Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social
en Bolivia l” - BID

FECHA: La Paz, 25 de marzo de 2026

Senor Ministro:

Con el objetivo de dar cumplimiento a lo establecido en la Constitucidn Politica del
Estado, es necesario gestionar la Ley de Aprobacién del Contrato de Préstamo suscrito
con el Banco Interamericano de Desarrollo - BID, por un monto de hasta
$us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES), para el
“Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I

I ANTECEDENTES

En fecha 9 de marzo 2026, mediante Decreto Supremo N° 5573 se autoriza la
suscripcion del Contrato de Préstamo No. 6131/OC-BO, para financiar el “Programa
\ de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I" y disponer la
&) transferencia de los recursos externos de crédito a favor del Ministerio de Economia'y
_ _‘:"‘&/@' Finanzas Publicas en su condicion de Organismo Ejecutor, guedando sujetos a lo

- HD
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establecido en el Decreto Supremo N° 3364 de 18 de octubre de 2017, -para la
administracion de los recursos transferidos.

Suscrito el Contrato de Préstamo No. 6131/OC-BO con el Banco Interamericano de
Desarrollo - BID, éste deberd ser remitido a consideracién y aprobacion de la
Asamblea Legislativa Plurinacional, en cumplimiento al numeral 10 del Paragrafo | del
Arficulo 158 de la Constitucidn Politica del Estado.

En fecha 12 de marzo de 2026, el Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio
Ambiente, en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia y el Banco
Interamericano de Desarrollo - BID, suscribieron el Contrato de Préstamo No. 6131/0C-
BO por un monto de hasta $us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES), para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién
Social en Bolivia I”.

I.  ANALISIS
Caracteristicas y condiciones del Contrato de Préstamo:
A. Partes Integrantes del Contrato de Préstamo:

- Estipulaciones Especiales
- Normas Generales
- Anexo Unico

B. Condiciones Generales:

Nombre del Programa: “Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccién Social en Bolivia I"

Organismo Financiador: Banco Interamericano de Desarrollo - BID
Organismo Ejecutor: Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas

Costo Total del Programa:  $us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100
DOLARES ESTADOUNIDENSES)

Costo y financiamiento
(en millones de délcsres estadounidenses) -
Componentes : Total %
Componente 1: Transferencias Monetarias {TM) para los | 485 97.00
hogares més afectados por el ajuste de precios
Componente 2: Construccion de un RS de hogares T2:5 2.50
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Administracion, evaluacion, auditorias u ofros gastos | 2.5 0.50
contingentes
Total : 500 100

C. Condiciones Financieras

CONCEPTO BID
Monto (Sus) 500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100
DOLARES ESTADOUNIDENSES
Plazo de amortizacion (*)  [22,7 afos
Periodo de gracia (*) 8 anos

Disponibilidad de recursos |4 anos

Basado en SOFR a 30 dias + Margen de fondeo
+ Margen de préstamos BID

Cuotas semesttales de acuerdo al Cronograma
de Amortizacion presentado por el MEFP.

A ser establecido por el BID sin que, en ningun
caso, pueda exceder el 0,75% por ano. Al
primer semestre de la gestion 2026 ha sido
fijada en 0,50%.

Tasa de interés

Amortizacion

Comision de desembolso

(*) Es preparado por el MEFP

Recursos para Inspeccion y Vigilancia Generales

El prestatario no estard obligado a cubrir los gastos por este concepto salvo
que el BID establezca lo contrario durante el plazo de disponibilidad de recursos
del Préstamo. En caso de que el BID defina la obligatoriedad de este pago, se
aplicard no més del 1% del monto del Financiamiento del Capital Ordinario
{COJ.

Repago:

El repago de la deuda generada por el Contrato de Préstamo “Programa de
Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia |”, serd asumido por
el MEFP a fravés Tesoro General de la Nacion - TGN,

D. Programa
Objetivo:

Mitigar los efectos negativos ocasionados por ajustes estructurales en la
poblacion mas vulnerable del pafs, y la creacion de un registro social (RS) que
permita la gestion eficiente de recursos del Estado orientados al alivio de la
pobreza. : }*l A
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Objetivos especificos:

Los objetivos especificos son: (i) Proteger el poder adquisitivo de la poblacion

/ mas vulnerable frente a chogques de ingresos asegurando la continuidad en la
cobertura de las Transferencias Monetarias de Renta Dignidad (RD); vy (ii)
Fortalecer los mecanismos de focalizacién de la proteccion social.

E. Componentes del Programa:

Componente 1. Transferencias Monetarias para los hogares mas afectados por el
ajuste de precios

Este componente busca apoyar el consumo en hogares afectados por el gjuste de
precios como consecuencia del retiro de Subvencion a los Combustibles. Para esto,
se apoyardn transferencias para garantizar la continvidad y el incremento de la RD
para compensar la caida del poder adquisitivo de los hogares mas afectados por los
ajustes estructurales y la continuidad de transferencias de programas existentes para
los hogares mas vulnerables. En particular, se prevé financiar parcialmente los pagos
ordinarios y adicionales de RD para aproximadamente 962.700 personas que no
reciben jubilacién por al menos doce (12) meses. Se conservardn los porcentajes de
cobertura rural (mayormente indigena) y de personas indigenas y el porcentaje de
mujeres. En las operaciones subsecuentes del CCLIP, se espera incrementar el
porcentaje de fondos que se destinan a estos grupos.

Componente 2. Construccion de un Registro Social de hogares

Financiard la creacion de un RS de hogares que permita la implementacion de
politica social con una mayor precision en la seleccién de beneficiarios. Se priorizard
el registro de Personas con Discapacidad (PcD), personas de origen indigena, hogares
de dreas rurales y hogares con jefatura femenina. Se contempla aprovechar la
experiencia existente en el Instituto Nacional de Estadistica para el levantamiento de
informacion de hogares para el registro social a través de un acuerdo interinstitucional
con la institucion. El componente financiard el apoyo técnico a través de consultorias
para la reingenieria de los programas existentes, incluyendo su disefio técnico
institucional y mecanismos fiduciarios para mejorar su efectividad en la acumulacion
de capital humano. Elementos mas alld de las soluciones informaticas y que han
probado ser esenciales para la solidez de un RS. Estos incluyen: marco de
ciberseguridad, marco de interoperabilidad, esquema de gobernanza de datos, plan
de gestion del cambio y diagnéstico y propuesta de revision de la normativa vigente.
El tiempo de levantamiento, procesamiento y sistematizacion de la informacién para
tener una primera version de RS funcionando no permite que el RS esté listo para
apoyar con la focalizacién de las actuales medidas de emergencia.
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Administracién, evaluacién y auditorias

Financiard: (i) gastos operativos y administrativos; (i) la coordinacion técnica de la
ejecucion, incluyendo gastos de funcionamiento de la unidad ejecutora del
Programa; (iii) evaluacion; y (iv) auditorias.

F. Mecanismo de Ejecucion

El MEFP serd el Organismo Ejecutor (OE) y, por lo tanto, la principal contraparte del

Banco durante la ejecucion y la supervision. El MEFP tendrd la responsabilidad sobre

la administracién general del Programa, que incluye la planificacion, gestion legal,
adquisiciones y contrataciones, desembolsos, gestion administrativa, financiera y
contable, seguimiento y evaluacion, asi como de la gestion técnica de la GESTORA
de acuerdo al Convenio Interinstitucional. Para ello el MEFP se apoyard en su
Direccién General de Asuntos Administrativos (DGAA) y con una Unidad Ejecutora de
Programa de dedicacion exclusiva con independencia de gestion técnica,
administrativa, financiera y legal, de acuerdo a lo establecido en el ROP.

Se prevé que el Componente 1 serd ejecutado por el MEFP con apoyo de la GESTORA,
institucion publica bajo tuicion del MEFP y que cuenta con experiencia para la
ejecucion de programas similares. Como en las operaciones anteriores, [os pagos se
hardn via sistema bancario. El costo de transferencia de dichos pagos no serd cubierto
con recursos del préstamo.

G. Repago de la deuda

Considerando lo dispuesto en el Pardgrafo | del Articulo 322 de la Constitucion Politica
del Estado, que determina que la Asamblea Legislativa Plurinacional autorizard la
contrataciéon de deuda publica cuando se demuestre la capacidad de generar
ingresos para cubrir el capital y los intereses y se justifiquen técnicamente las
condiciones mds ventajosas en las tasas, los plazos, los montos y ofras circunstancias,
se puede mencionar lo siguiente:

e Con relacién a la generacion de ingresos, el Producto Interno Bruto — PIB
~ preliminar al 2024 alcanzé a $us55.281! millones, reflejando un nivel importante
: de ingresos para el pais.

¢ Enlo que respecta alas condiciones mas ventajosas en cuanto a tasas, plazos,
montos y ofras circunstancias, las condiciones financieras del Contrato de
Préstamo No. 6131/OC-BO, suscrito con el BID por un monto de hasta

~ $Us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES),
para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en
Bolivia I" se encuentra en los parédmetros tradicionalmente contratados con el

| Considerando el tipo de cambio oficial.

/
0
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BID. Cabe resaltar que, se utilizé como par@metro de comparacion, la tasa de
interés (cupon) ofertada para el Bono Soberano Bol30 de 7,5%, superior a la
propuesta por dicho organismo financiador. :

* Asimismo, segun datos oficiales del Banco Central de Bolivia - BCB, el
coeficiente de endeudamiento sobre el Saldo de Deuda Externa/PIB, es
positivo, debido a que se redujo el indicador de deuda frente al PIB de un 51,6%
en el 2005 a 24,6% a diciembre de 2025, inferior a los umbrales internacionales
establecidos por la Comunidad Andina de Naciones - CAN de 50%, indicador
que muestra un margen de holgura en el perfil de la deuda externa del pais.

Gréfico N° 1: Indicador de Solvencia
Saldo de Deuda Externa / PIB .
: (En porcentaje)

60 : ‘
51,6 ; LIMITE 50% - CAN

50——————————————-——————-n--—-—-

40
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30 24.6

19
5167163159 16,6 '8! 18,2

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Dic
(p} 2025
P

(p): preliminar
Fuente: BCB

¢ El comportamiento favorable del indicador de solvencia registrada al 31-de
diciembre de 2025 refleja capacidad de endeudamiento del pais y su
sostenibilidad a través del tiempo.

En tal sentido, el repago de la deuda generada por el Contrato de Préstamo de
referencia serd asumido por el Ministerio de Economia y Fmonzos PUblicas - MEFP a
través del Tesoro General de la Nacion - TGN,

lll. CONCLUSIONES

- Es atribucién del Ministerio de Planificacién del Desarrollo, gestionar, negociar
y suscribir convenios de financiamiento externo, de Cooperacion Econémicay
Financiera Internacional, en el marco del Plan de Desarrollo Econdémico vy
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Social, en coordinacién con los Ministerios de Relaciones Exteriores y Economia
y Finanzas Publicas.

- Mediante Decreto Supremo N° 5573 de 9 de marzo de 2026, se autoriza al
Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente a suscribir con el
Banco Interamericano de Desarrollo - BID, en nombre y representacion del
Estado Plurinacional de Bolivia, el Contrato de Préstamo N° 6131/0OC-BO por un
monto de hasta $us500.000.000.- (QUINIENTOS MILLONES 00/100 DOLARES
ESTADOUNIDENSES), para el “Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccion Social en Bolivia I” , el cual fue suscrito el 12 de marzo de 2026, entre
el Ministro de Planificacién del Desarrollo y Medio Ambiente, en representacion
del Estado Plurinacional de Bolivia y el BID.

- Asimismo, el Decreto Supremo N° 5573 dispone que, una vez suscrito el Contrato
de Préstamo N° 6131/0OC-BO con el BID para el “Programa de Fortalecimiento
del Sistema de Proteccién Social en Bolivia 1", deberd ser remitido a
consideracion y aprobacion de la Asamblea Legislativa Plurinacional, en
cumplimiento al numeral 10 del Paragrafo | del Arficulo 158 de la Constitucion
Politica del Estado.

M. RECOMENDACIONES

- Conforme lo descrito en los puntos precedentes, a efecto a dar cumplimiento
a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 5573 de fecha 9 de marzo de 2026, se
recomienda al Senor Ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente,
suscribir el presente Informe y remitir el Convenio de Préstamo del “Programa
de Fortalecimiento del Sistema de Proteccion Social en Bolivia I', para la
aprobacion de la Asamblea Legislativa Plurinacional; previa emision del
Informe Juridico y Anteproyecto de Ley emitidos por la Direccion General de
Asuntos Juridicos del Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio
Ambiente.

Ty
R-odngo F. Ditrin Gonzales
JEFE UNIDAO OPERATIVA DE

EINANCIMIENTO EXTERNO

MGGFE - VIPFE - MPDyMA

MPDyMA-1-04747 /2026
JFRP/FMJZ/LARV/RFDG/Mariela Vasquez T.
Adj. Lo citado

cc. Arch
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PLAN DE IMPLEMENTACION
ANTEPROYECTO DE LEY
CONTRATO DE PRESTAMO N°6131/0C.BO
“APOYO AL FORTALECIMIENTO DEL SISTEMA DE PROTECCION SOCIAL EN BOLIVIA |”

Objetivo:

El objeto del presente Anteproyecto de Ley es aprobar el Contrato de Préstamo No.
6131/0OC-BO suscrito entre el Estado Plurinacional de Bolivia y el Banco Interamericano
de Desarrollo - BID en fecha 12 de marzo de 2026, de conformidad a lo establecido
en el Decreto Supremo N° 5573 de 9 de marzo de 2026 y que financiard el *Programa
de Fortalecimiento del Sistema de Proteccidn Social en Bolivia 1",

Proceso de Implementacion:

1. Aprobacion del Decreto Supremo gque autoriza al Ministro de Planificacion del
Desarrollo y Medio Ambiente, a suscribir con el Banco Interamericano de
Desarrollo, en nombre y representacion del Gobierno del Estado Plurinacional
de Bolivia, el Contrato de Préstamo No. 6131/0OC-BO.

2. Suscripcion del Contrato de Préstamo No. 6131/OC-BO, entre el BID y el Estado
Plurinacional de Bolivia.

Asamblea Legislativa Plurinacional, de acuerdo con lo dispuesto por la -
Constitucion Politica del Estado.

4. Una vez promulgada la Ley de Aprobacién del Contrato de Préstamo No.
6131/0OC-BO, se inician las gestiones de cumplimiento de las condiciones
previas para su ejecucion.

: 3. Remisién del Contrato de Préstamo No.° 6131/0C-BO a consideracion de la
|
i
i
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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante, el “Contrato”, se celebra entre el ESTADO
PLURINACIONAL DE BOLIVIA, en adelante, el “Prestatario”, y el BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante, individualmente el “Banco” Y,
conjuntamente con el Prestatario, las “Partes”, el AZ de marzo de 2026, en el marco del
Memorandum para el Establecimiento de una Linea de Crédito Condicional para Préstamos de
Inversién (CCLIP) No. BO-00014.

CAPITULO 1

Objeto, Elementos Integrantes del Contrato y Definiciones particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los términos y
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacién y
ejecucién de la Primera Operacion Individual “Programa de Fortalecimiento del Sistema de
Proteccién Social en Bolivia I”, cuyos aspectos principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato estd integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares. En adicion a los términos definidos en las
Normas Generales, cuando los siguientes términos se utilicen con mayuscula en este Contrato,
éstos tendrén el significado que se les asigna a continuacién. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa.

(a) “CCLIP” significa una ‘“Linea de Crédito Condicional para Préstamos de
Inversion”. Este es un producto financiero del Banco que refleja un entendimiento
entre el Prestatario y el Banco para la consecucién de objetivos de largo plazo. Una
CCLIP no constituye un compromiso financiero de ninguna de las partes para
financiar o solicitar al Banco recursos adicionales. Cada operacion bajo una CCLIP
debe ser disefiada y aprobada individualmente.

(b)  “GESTORA?” significa la Gestora Piiblica de Seguridad Social a Largo Plazo.
(c) “MEFP” significa el Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas.

(d)  “MPDyMA” significa el Ministerio de Planificacién del Desarrollo y Medio
Ambiente.

(e) “Normas de Desempefio Ambientales y Sociales” o “NDASs” se refieren a

las diez (10) Normas de Desempeifio que forman parte del Marco de Politicas
Ambientales y Sociales (GN-2965-23) del Banco.
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H) “OE” significa el Organismo Ejecutor.

(8  “PAAS” significa Plan de Accién Ambiental y Social, que establece las medidas y
acciones que el Prestatario, a través del Organismo Ejecutor, deberd ejecutar
o encargarse de que sean ejecutadas para manejar los potenciales riesgos impactos
ambientales, sociales, de salud y seguridad, laborales y de género del Programa.

(h)  “ROP” significa el Reglamento Operativo del Programa.

(i) “SGAS” significa el Sistema de Gestion Ambiental y Social y es un instrumento de
gestion dinAmico que permite la mejora continua del desempefio ambiental y social
que puede optimizar los resultados generales del Programa. EI SGAS incluye, entre
otros, el Analisis de Vulnerabilidad Social (AVS) y el Plan de Gestion Social (PGS)
del Programa.

)] “SPS” significa el Sistema de Proteccion Social.

CAPITULO I
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y €ste acepta, un préstamo hasta por el
monto de doscientos noventa millones de Délares (US$290.000.000), para la primera operacion
bajo la CCLIP “Programa de Fortalecimiento y Focalizacion de la Proteccion Social en Bolivia”,
con cargo a los recursos provenientes del capital ordinario del Banco, y doscientos diez millones
de Délares (US$210.000.000), provenientes de recursos no utilizados de los programas “Mejora
en la Accesibilidad a los Servicios de Salud Materna y Neonatal en Bolivia” (BO-L1 198;
4612/BL-BO) por ciento treinta millones seiscientos mil Dolares (US$130.600.000) y “Apoyo a
Poblaciones Vulnerables Afectadas por Coronavirus I1” (BO-L1219; 5376/0C-BO) por setenta y
nueve millones cuatrocientos mil Délares (US$79.400.000), con las modificaciones respectivas,
manteniéndose las condiciones financieras originales, haciendo un total de quinientos millones de
Dolares (US$500.000.000), en adelante, el “Préstamo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos, moneda de los desembolsos y limitaciones a
los desembolsos. (a) El Prestatario podré solicitar al Banco desembolsos del Préstamo de acuerdo
con lo previsto en el Capitulo IV de las Normas Generales.

(b)  Todos los desembolsos se denominarén y efectuaran en Délares, salvo en el caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

(c) Si la Moneda de Aprobacion es distinta del Dolar y el desembolso se efectua en

Dolares, el tipo de cambio que se utilizard para determinar la equivalencia en la Moneda de
Aprobacién del monto desembolsado serd determinado por el Banco en la fecha del desembolso.
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(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Contrato en materia de desembolsos, el
desembolso por el Banco de los recursos de la primera operacion individual de préstamo bajo la
CCLIP estara sujeto a los siguientes limites maximos: (i) hasta el quince por ciento (15%) del
monto total de Préstamo durante los primeros doce (12) meses contados a partir del 4 de marzo de
2026; (ii) hasta el treinta por ciento (30%) del monto total del Préstamo durante los primeros
veinticuatro (24) meses contados a partir de la fecha citada en el numeral (i) anterior; y (iii) hasta
el cincuenta por ciento (50%) del monto total del Préstamo durante los primeros treinta y seis (36)
meses contados a partir de la fecha citada en el numeral (i) anterior. Los limites anteriores aplican
solamente al monto de doscientos noventa millones de Délares (US$290.000.000) de la primera
operacion individual de préstamo bajo la CCLIP.

(e) Las limitaciones de que trata el inciso (d) anterior podrén ser dejadas sin efecto en
la medida en que se cumpla con los requisitos establecidos en la politica del Banco sobre dichas
limitaciones y siempre que éste haya notificado de ello por escrito al Prestatario.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podra efectuar el desembolso
del Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolsos. El Plazo Original de Desembolsos de los recursos
de la primera operacion individual serd de cuatro (4) afios contados a partir de la fecha de entrada
en vigencia de este Contrato. Cualquier extensién del Plazo Original de Desembolsos estara sujeta
a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacién. (a) La Fecha Final de Amortizacion de los
recursos de la primera operacion es la fecha correspondiente a veintidés coma siete (22,7) afios
contados a partir de la fecha de suscripcion del presente Contrato. La VPP Original del Préstamo
es de quince coma veintidés (15,22) afios.

(b) El Prestatario debera amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales,
de acuerdo con el siguiente Cronograma de Amortizacién:

N°®Cuota | Fecha de Pago | Porcentaje

15-May-2034 3.678%
15-Nov-2034 3.678%
15-May-2035 3.678%
15-Nov-2035 3.678%
15-May-2036 3.368%
15-Nov-2036 3.368%
15-May-2037 3.368%
15-Nov-2037 3.368%
15-May-2038 3.368%
15-Nov-2038 3.368%
15-May-2039 3.333%
15-Nov-2039 3.333%
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13 15-May-2040 3.333%
14 15-Nov-2040 3.333%
15 15-May-2041 3.333%
16 15-Nov-2041 3.333%
17 15-May-2042 3.333%
18 15-Nov-2042 3.333%
19 15-May-2043 3.333%
20 15-Nov-2043 3.333%
21 15-May-2044 3.333%
22 15-Nov-2044 3.333%
23 15-May-2045 3.333%
24 15-Nov-2045 3.126%
25 15-May-2046 3.230%
26 15-Nov-2046 3.299%
27 15-May-2047 3.299%
28 15-Nov-2047 3.299%
29 15-May-2048 3.430%
30 15-Nov-2048 2.068%

(©) Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

(d) El Prestatario podra solicitar al Banco la activaciéon de la Opcion de Pago de
Principal de acuerdo con lo previsto en los Articulos 3.03 al 3.06 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses. (a) El Prestatario debera pagar intereses sobre los Saldos
Deudores diarios a una tasa que se determinaré de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.

(b) El Prestatario deberé pagar los intereses al Banco semestralmente el dia quince (15)
de los meses de mayo y noviembre de cada afio. El primero de estos pagos se realizard a partir de
la primera de estas fechas que ocurra después de la entrada en vigencia del Contrato, de acuerdo
con lo indicado en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(c) Los pagos de intereses podrén ser financiados con recursos del Préstamo durante el
periodo de desembolso.

CLAUSULA 2.07. Comisién de crédito. El Prestatario deberd pagar una comision de crédito
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b), de acuerdo con lo establecido en los
Articulos 3.01, 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccién y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Normas Generales.
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CLAUSULA 2.09. Conversién. El Prestatario, a través del Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, podré solicitar al Banco una Conversién de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés,
una Conversién de Productos Basicos y/o una Conversion de Proteccién contra Catéstrofes en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V
de las Normas Generales.

(a) Conversién de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas
y de manejo de riesgo. Se entendera que cualquier desembolso denominado en Moneda Local
constituird una Conversiéon de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda
Local.

(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podré solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interés Basada en SOFR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversion de Productos Bisicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de
una Opci6n de Venta de Productos Bésicos o una Opcién de Compra de Productos Bésicos.

(d) Conversion de Proteccion contra Catastrofes. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la cual se acordara y estructurara
caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo
con los términos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para
Proteccion contra Catastrofes.

CAPITULO 111
Desembolsos y Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer

desembolso de los recursos del Préstamo est4 condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del
Banco, en adicién a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

Para los Componentes 1 y 2:

(a) Que el OE haya remitido al Banco copia de la designacién o contratacion del
coordinador técnico y de un especialista financiero y un especialista en
adquisiciones asignado al Programa; y

(b) Que el OE haya aprobado y puesto en vigencia el ROP en los términos y
condiciones previamente acordados con el Banco.
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Adicionalmente, para el Componente 2:

(a) Que el OE haya aprobado la incorporacion al ROP de los requerimientos
ambientales y sociales incorporando como anexos el Sistema de Gestion Ambiental
y Social, el Anélisis de Vulnerabilidad Social, Plan de Gestion Social y PAAS; y

(b)  Que el OE haya remitido copia de la designacion o contratacion de un especialista
social encargado de la gestion socioambiental del Programa.

CLAUSULA 3.02. Condiciones especiales de Ejecucion del Préstamo. El desembolso de los
recursos del Préstamo correspondientes al Componente 1 esta condicionado a que se cumplan, a
satisfaccion del Banco, en adicion a las condiciones previas estipuladas en la Clausula 3.01 anterior
y en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, las siguientes:

(a) Para el Componente 1, la entrada en vigencia de un acuerdo interinstitucional entre
el MEFP y la GESTORA; y

(b) Para el Componente 2, que el OE haya remitido evidencia de la designacion de un
especialista en tecnologia, antes de iniciar los procesos de adquisicion de productos
relacionados con tecnologia.

CLAUSULA 3.03. Uso de los recursos del Préstamo. (a) Los recursos del Préstamo sélo
podrén ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean
necesarios para el Programa y estén en concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean
efectuados de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas del Banco; (iii) que
sean adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario u Organismo
Ejecutor; y (iv) que sean efectuados con posterioridad al 4 de marzo de 2026 y antes del
vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos gastos se denominan, en
adelante, “Gastos Elegibles”.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) de esta Cléusula, los gastos
que cumplan con los requisitos de sus numerales (i) y (iii), consistentes en transferencias
monetarias por un monto de hasta cuarenta y tres millones quinientos mil Dolares
(US$43.500.000) podran ser reconocidos por el Banco como Gastos Elegibles siempre que hayan
sido efectuados entre el 19 de diciembre de 2025 y el 4 de marzo de 2026 de acuerdo a condiciones
sustancialmente analogas a las establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 3.04. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales,
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable sera la indicada en el inciso (b)(i) de dicho
Articulo. Para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en Moneda Local con
cargo al Aporte Local (si hubiera) o del reembolso de gastos con cargo al Préstamo, la tasa de
cambio acordada ser4 la tasa de cambio en la fecha efectiva en que el Prestatario, el Organismo
Ejecutor o cualquier otra persona natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de
efectuar gastos, efectiie los pagos respectivos en favor del contratista, proveedor o beneficiario.
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CAPITULO 1V
Ejecucién del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo Ejecutor. El Prestatario, actuando por intermedio del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, ser4 el Organismo Ejecutor del Programa.

CLAUSULA 4.02. Contratacién _de obras y servicios diferentes de consultoria y
adquisicién de bienes. (a) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(89) de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son las fechadas mayo
de 2019, que estin recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el 2 de julio
de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la contratacion de
obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisicion de bienes seran llevadas a cabo de
acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez que éstas
sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicacion.

(b)  Para la contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisicion
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Adquisiciones,
siempre que dicho método haya sido identificado para la respectiva adquisicién o contratacién en
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y
sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor,
segun sea el caso, se sujetard a lo dispuesto en el Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

(c) El umbral que determina el uso de la licitacion publica internacional, serd puesto a
disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pégina
https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, el método de seleccion se
determinard de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisicion o contratacion, lo
cual deberd reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco.

(d)  En lo que se refiere a la utilizacion del método de licitacion publica internacional,
el Banco y el Prestatario acuerdan que las disposiciones del Apéndice 2 de las Politicas de
Adquisiciones sobre margen de preferencia doméstica en la comparacion de ofertas para la
adquisicién de bienes podran aplicarse a los bienes fabricados en el territorio del pais del
Prestatario, segtin se indique en el documento de licitacién respectivo.

(e) En lo que se refiere al método de licitacion piblica nacional, los procedimientos de
licitacion publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio del Banco,
dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Basicos de Adquisiciones y sean
compatibles de manera general con la Seccién 1 de las Politicas de Adaquisiciones y tomando en
cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(H En lo que se refiere a la utilizacién del método de licitacién publica nacional, éste
podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de conformidad

con el documento o documentos de licitacion acordados entre el Prestatario y el Banco.

(g)  El Prestatario se compromete a obtener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
obtenga, antes de la adjudicacion del contrato correspondiente a cada una de las obras del
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Programa, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se construira la respectiva obra,
las servidumbres u otros derechos necesarios para su construccion y utilizacion, asi como los
derechos sobre las aguas que se requieran para la obra de que se trate.

CLAUSULA 4.03. Seleccion y contratacion de servicios de consultoria. (a) Para efectos de
lo dispuesto en el Articulo 2.01(90) de las Normas Generales, las Partes dejan constancia que las
Politicas de Consultores son las fechadas mayo de 2019, que estan recogidas en el documento
GN-2350-15, aprobado por el Banco el 2 de julio de 2019. Si las Politicas de Consultores fueran
modificadas por el Banco, la seleccion y contratacion de servicios de consultoria seran llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Consultores modificadas, una vez que
éstas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicacién.

(b)  Para la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva contratacién en el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario,
de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso, se sujetard a lo
dispuesto en el Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

(c) El umbral que determina la integracién de la lista corta con consultores
internacionales ser4 puesto a disposicién del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en
la pagina https:/projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, la lista corta podréa
estar integramente compuesta por consultores nacionales del pais del Prestatario.

CLAUSULA 4.04. Actualizacion del Plan de Adquisiciones. Para la actualizacion del Plan
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.04(c) de las Normas Generales,
el Prestatario deber4 utilizar o, en su caso, hacer que el Organismo Ejecutor utilice, el sistema de
ejecucion y seguimiento de planes de adquisiciones que determine el Banco.

CLAUSULA 4.05. Otros documentos que rigen la ejecucién del Programa. (a) Las Partes
convienen en que la ejecucion del Programa serd llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones
del presente Contrato y lo establecido en el ROP, el SGAS y PAAS. Si alguna disposicion del
presente Contrato sea inconsistente o estuviere en contradiccion con las disposiciones del
ROP, SGAS y/o PAAS prevalecera lo previsto en este Contrato. Asimismo, las Partes convienen
que serd necesario el consentimiento previo y por escrito del Banco para la introduccion de
cualquier cambio al ROP y/o PAAS.

(b) El ROP, entre otros aspectos, incluird al menos los siguientes elementos: (i) las
responsabilidades y funciones de los actores del Programa y los mecanismos de coordinacion entre
ellos; (ii) las normas y procedimientos de programacion y ejecucion de actividades, flujograma,
gestion administrativa y financiera, adquisiciones y contrataciones, auditorias, seguimiento y
evaluacion; y (iii) requerimientos ambientales y sociales, SGAS y PAAS.

CLAUSULA 4.06. Salvaguardias ambientales y sociales. (a) Para efectos del presente
Contrato, las Partes acuerdan que el literal (a) del Articulo 6.07 de las Normas Generales debera

leerse de la siguiente manera:
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“ARTICULO 6.07. Salvaguardias ambientales y sociales. (a) El Prestatario, a través

del OE, se compromete a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccion y operacion)
de las actividades comprendidas en el Programa Y que, en su caso, las lleve a cabo, en
forma consistente con las politicas ambientales y sociales del Banco, segiin las
disposiciones especificas sobre aspectos ambientales y sociales que se incluyan en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.”

(b) Para efectos de lo dispuesto en los Articulos 6.07 y 7.02 de las Normas Generales,
las Partes convienen que la ejecucion del Programa se regiré por las siguientes disposiciones que
se han identificado como necesarias para el cumplimiento de los compromisos ambientales y
sociales del Programa:

() El Prestatario acuerda disefiar, construir, operar, mantener y monitorear el
Programa y administrar los riesgos A&S de las Instalaciones Conexas del
Programa, si las hay, a través del OE, o a través de cualquier otro contratista,
operador o cualquier otra persona que realice actividades relacionadas con
el Programa de acuerdo con el Sistema de Gestién Ambiental y Social,
Analisis de Vulnerabilidad Social, Plan de Accion Ambiental y Social, y
cualquier otro plan ambiental, social, de salud y seguridad laboral que haya
sido preparado y/o que deba ser elaborado durante la ejecucion, y los
requisitos incluidos en el Plan de Accién Correctiva.

(i) El Prestatario, a través del OE, no debera participar en ninguna de las
siguientes actividades con respecto al Programa y/o subproyectos:
actividades que generen impactos de tipologia Categoria A y B, actividades
de reasentamiento o impactos negativos sobre los pueblos indigenas, hébitat
natural criticos, la construccién de obras nuevas, remodelaciones o
refacciones o expansiones de infraestructura existente, actividades que
puedan tener riesgos o impactos a derechos humanos (incluyendo los
derechos digitales), adquisicién de tierras de pueblos indigenas y titulacion
de tierras.

(iii)  El Prestatario, a través del OE, deber4 asegurar que el Programa sea
implementado de acuerdo con el PAAS, en una manera aceptable para el
Banco. Con este propésito, el Prestatario, a través del OE, deber4 asegurar
que sus costos sean cubiertos y contar con el personal requerido para su
implementacién. El PAAS podra ser modificado con el consentimiento
previo y por escrito del Banco, segiin se indica en el mismo.

(iv)  Elaborar y presentar, a satisfaccion del Banco, un informe de cumplimiento
ambiental y social, en la forma y contenido acordados con el Banco, sobre
la implementacion del SGAS y el cumplimiento del Plan de Accién
Ambiental y Social (PAAS), si lo hubiere, como parte del informe semestral
de progreso al final de cada periodo calendario respectivo y hasta dos (2)
afios después del ultimo desembolso.
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(v) Notificacion de incidentes: El Prestatario notificaré al Banco por escrito
dentro de los diez (10) dias desde que toma conocimiento de cualquier:
(A) incumplimiento material de los requisitos ambientales y sociales;
(B) incidente o accidente grave relacionado con las obras del Programa
donde haya resultado en fatalidades o lesiones con invalidez permanente de
trabajadores o terceros, asi como casos de violencia sexual asociado a un
trabajador contratado por el Programa y cualquier otro que a criterio del OE
pueda generar un impacto significativo en el ambiente, la comunidad o
trabajadores; (C) accion reguladora de caracter ambiental, social y/o de
salud y seguridad ocupacional que de inicio a un proceso sancionador por
falta grave; o (D) cualquier riesgo e impacto ambiental y social
recientemente identificado, que pueda afectar los aspectos ambientales y
sociales del Programa; en cada caso dicha notificacion incluira acciones
tomadas o propuestas con respecto a tales eventos.

CAPITULO V
Supervision y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 5.01. Supervisién de la ejecucion del Programa. Para efectos de lo dispuesto
en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, el documentos que, a la fecha de suscripcion de este
Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecucion del
Programa son Informes de Auditoria Externa, que debera presentar el OE dentro del plazo de
ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio econémico y durante el plazo original
de desembolsos o sus extensiones, y dentro del plazo de 120 dias siguientes a la fecha del ultimo
desembolso del préstamo, debidamente dictaminados por una firma de auditoria independiente
aceptable para el Banco, segun los términos de referencia acordados con el Banco.

CLAUSULA 5.02.  Supervision de la gestion financiera del Programa. (a) Para efectos de lo
establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que, a la fecha de suscripcion de este Contrato, se han identificado como
necesarios para supervisar la gestion financiera del Programa, son los Informes financieros
auditados del Programa, a ser presentados por el Organismo Ejecutor dentro de los ciento
veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio econémico y durante el plazo original de
desembolso o sus extensiones, y dentro del plazo de ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha
del ultimo desembolso del Préstamo, debidamente dictaminados por una firma de auditoria
independiente aceptable para el Banco.

(b) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, el
ejercicio fiscal del Programa es el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afio.

CLAUSULA 5.03. Evaluacién de resultados. El Prestatario se compromete a presentar o, €n
su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco la siguiente informacion para determinar
el grado de cumplimiento del objetivo del Programa y sus resultados:
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(a) Evaluacién de medio término, a los ciento ochenta (180) dias contados a partir de_
la fecha de la ejecucién del cincuenta por ciento (50%)de los recursos del
Préstamo; y

(b) Evaluacién final, a los noventa (90)dias contados a partir de la fecha de
desembolso del noventa por ciento (90%) de los recursos del Préstamo.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Este Contrato entrara en vigencia en la fecha en
que, de acuerdo con las normas del Estado Plurinacional de Bolivia, adquiera plena validez
juridica.

(b) Si en el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha de suscripcion de este
Contrato, éste no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de
derecho en €l contenidas se reputarén inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
notificaciones y, por lo tanto, no habra lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. El
Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco la fecha de entrada en vigencia, acompafiando
la documentacion que asi lo acredite.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones y Notificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relacién con

la ejecucion del Programa, con excepcién de las notificaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que
enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco
establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:;
Direccidn Postal:

Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente
Avenida Mariscal Santa Cruz, 1092

Edificio ex COMIBOL

La Paz, Bolivia

Del Organismo Ejecutor:
Direccion postal:
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

Avenida Mariscal Santa Cruz esquina Loayza
La Paz, Bolivia
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Direccion postal: 2 =

Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Bolivia.
Av. 6 de Agosto No 2818

La Paz, Bolivia

(b) Cualquier notificacién que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato sobre
asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucion del Programa, incluyendo las solicitudes
de desembolsos, deberd realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado, correo
electronico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se
anotan y se consideraran realizados desde el momento en que la notificacién correspondiente sea
recibida por el destinatario en la respectiva direccion, o por medios electronicos en los términos y
condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por
escrito otra manera de notificacion.

Del Prestatario:
Direccion postal:

Ministerio de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente
Avenida Mariscal Santa Cruz, 1092

Edificio ex COMIBOL

La Paz, Bolivia

Del Banco:
Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la solucién de toda controversia que se
derive o esté relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes,
éstas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de arbitraje
a que se refiere el Capitulo XII de las Normas Generales.

6131/0C-BO

o4

i
e




t , SECRETARIA TECNICA

i DEL
- | CONAPES

|

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contrato en dos (2) ejemplares de igual tenor en
Luque — Gran Asuncién, Paraguay, el dia arriba indicado.

ESTADO PLURINACIONAL BANCO INTERAMERICANO
DE BOLIVIA DE DESARROLLO
José Fernando Romero Pinto Tlan Goldfajn /
Ministro de Planificacion del Desarrollo Presidente

y Medio Ambiente
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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Febrero 2025

CAPITULO 1
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01. Aplicacion _de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre con sus paises
miembros o con otros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacion. (a) Inconsistencia. En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquellos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato
o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato yelolos
Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicién especifica prevalecera sobre la general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacién de este Contrato.

(c) Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o
anos se entenderan de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO II
Definiciones

ARTICULO 2.01.  Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con maytiscula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos tendran el significado
que se les asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa.

L. “Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su caracter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2, “Agencia de Contrataciones” significa la entidad especializada en la gestién de
contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, puede ser empleada para llevar a cabo, en todo o en parte, las adquisiciones de
bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.
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“Agencia Especializada” significa una agencia afiliada a organizaciones internacionales
pablicas que puede ser contratada por el Prestatario o, en su caso, por el Organismo
Ejecutor, como Agencia de Contrataciones, consultor, y/o proveedor de acuerdo con las
Politicas de Adquisiciones y/o las Politicas de Consultores, financiada con recursos del
Banco o con recursos administrados por éste.

“Agente de Célculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Célculo tendran un
caracter final, concluyente y obligatorio para las Partes (salvo error manifiesto) y, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Célculo, se efectuarin mediante justificacion
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

“Agente de Caélculo del Evento” significa un tercero contratado por el Banco que,
basandose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo
y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por el Banco para el
célculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de enganche, la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos y la
informacion relevante para el célculo de un Evento de Liquidacion en Efectivo bajo una
Conversién de Proteccién contra Catdstrofes de acuerdo con lo establecido en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversién de Productos Basicos, el
nimero de unidades del producto basico subyacente.

“Carta de Compromiso para Proteccion contra Catéstrofes” significa un acuerdo celebrado
entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, en las etapas
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iniciales de la estructuracion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante
el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los términos y condiciones
principales de la estructuracién de una posible Conversién de Proteccién contra
Catéstrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco
vinculados con la potencial Conversién de Proteccién contra Catastrofes y su
correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los costos relacionados a
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente Modelador, asesores
legales externos y distribuidores, entre otros).

“Carta Notificacion de Activacion de la Opcion de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Activacién
de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Conversién” significa la notificacion por medio de la cual el Banco
comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una Conversién ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversién enviada por el Prestatario.
Para el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, la “Carta Notificacion de
Conversién” se entendera también como “Carta Notificacion de Conversidn de
Catastrofes”.

“Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes” significa la notificacion por medio de
la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la Conversién de
Proteccion contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacién de uno o mas
Eventos protegidos por esta Conversion, asi como las Instrucciones de Determinacién para
Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Ejercicio
de Opcion de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma de Amortizacion
modificado resultante del ejercicio de la Opcion de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal” significa la notificacién
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo sea elegible para la
Opcion de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones establecidos en este
Contrato.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la notificacién irrevocable por medio de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal” significa la notificacién
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una modificacién al Cronograma de
Amortizacién de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.
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“Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacién” significa la
notificacién irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Catéstrofe” significa una interrupcién grave al funcionamiento de una sociedad, una
comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de manera
generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econémicas o ambientales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o confirmar una
o0 mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco
y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demés acuerdos suplementarios a los mismos.

“Contrato de Garantia” significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

“Convencién para el Calculo de Intereses” significa la convenci6n para el conteo de dias
utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Conversion” significa una modificacién de los términos de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podré ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversién de Tasa de
Interés; (iii) una Conversién de Productos Bésicos; o (iv) una Conversién de Proteccion
contra Catéstrofes.

“Conversién de Moneda” significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversién de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversi6n igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién solicitado
para dicha Conversién de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas

Generales.

“Conversién de Productos Bésicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacién de una Opcién de Venta de Productos Basicos o de una
Opcién de Compra de Productos Bésicos de conformidad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Conversion de Productos Basicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Bésicos por Plazo Total” significa una Conversion de Productos
Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Bésicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacién.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes” significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién de Proteccién contra
Catastrofes mediante una Carta Notificacion de Conversién de Catastrofes, donde el Banco
se compromete a pagar al Prestatario un Monto de Liquidaciéon en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacién de Conversion de Catéstrofes y en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Conversion de Proteccion contra Catéstrofes por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Proteccion contra Catéstrofes cuyo Plazo de Conversién finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total” significa una Conversion
de Proteccion contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion. ;

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcion de cobertura (hedging) que afecte
la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacion solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segln lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversioén de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversién de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversién de Tasa de Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periédicamente por el Banco
en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con garantia
soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
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cronograma o cronogramas modificados de comiin acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclén tropical; u (iii) otro
desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcion de Pago de Principal, sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cualquiera de los tres
casos, de proporciones catastréficas, que cumpla con las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco en los Términos y Condiciones Paramétricos y No
Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal.

“Difa Hébil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depdsitos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacion de Conversion.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Délar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Evento” significa un fenémeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catastrofes que tiene el potencial de causar una Catéstrofe, por cuyo riesgo
el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteccion contra Catéstrofes sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversién de Proteccién contra Catéstrofes, segin sea determinado por el Agente de
Calculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de
Liquidacion en Efectivo.

“Facilidad de Crédito Contingente” significa la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Piblica, segin sea el caso, aprobadas por
el Banco, y segin sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.
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“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos, o la Fecha
de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, segiin el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacién con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos” significa la fecha de contratacién de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecera en la Carta Notificacién de
Conversion.

“Fecha de Conversién de Proteccion contra Catéstrofes” significa la fecha efectiva de una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversion de Catéstrofes.

“Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la Conversion de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicard la nueva tasa de interés. Esta fecha se establecera
en la Carta Notificaciéon de Conversién.

“Fecha de Liquidacién de Conversion de Productos Basicos” significa, con respecto a una
Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de Liquidacién en Efectivo de
dicha conversion debe ser pagado, la cual ocurriré a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimiento de Conversiéon de Productos Basicos salvo que las Partes
acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Valuacién de Pago” significa la fecha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Hébiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segiin se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos” significa el Dia Habil en el
cual vence la Opcion de Productos Bésicos. Esta fecha se establecera en la Carta

Notificacién de Conversién.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la Gltima fecha de amortizacion del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa el pais miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de haberlo,
que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“Indice del Producto Bésico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto basico subyacente sujeto de una Opcién de Productos Basicos. La fuente y célculo
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del indice del Producto Béasico Subyacente se estableceran en la Carta Notificacion de
Conversion. Si el Indice del Producto Bésico Subyacente relacionado con un producto
basico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversién de Productos Basicos, pero es calculado y anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Calculo; o (ii) es reemplazado por un indice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Célculo, la misma formula o un método de
calculo sustancialmente similar al utilizado en el calculo del indice del Producto Basico
Subyacente, entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un
conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
la Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes que: (i) especifica como el Agente de
Calculo del Evento determinaré si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacion en Efectivo y, en dicho supuesto, cémo se calculara el Monto de Liquidacion
en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los pardmetros y métricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteccion en el mercado financiero a través de una transaccion
(tales como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida
esperada); y (iii) especifica otra informacién relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacion
en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Marco de Politica Ambiental y Social” significa el Marco de Politica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigente al momento de aprobacion del Proyecto.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se
denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de una Conversion de
Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo, que
puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos
de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable),
la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son
de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidaci6n sera el D6lar.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Délar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del
Banco que no sea Ddlar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacion en Efectivo” (i) con respecto a la Conversion de Productos Basicos
tendré el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (¢) y (d) de estas Normas
Generales; y (ii) con respecto a la Conversion de Proteccion contra Catastrofes significa
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un monto en Délares adeudado por el Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente
de Calculo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacién para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Monto de la Proteccion” significa el monto méximo de los Montos de Liquidacién en
Efectivo acumulados bajo una Conversién de Proteccién contra Catéstrofes, en Délares,
que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno o mas Eventos
de Liquidacion en Efectivo.

“Normas de Desempefio Ambientales y Sociales” significa las diez (10) Normas de
Desempefio que forman parte del Marco de Politicas Ambientales y Sociales.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato.

“Notificacion de Calculo del Evento™ significa la notificacion por medio de la cual el
Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que (i) determine
si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en Efectivo; y (ii) en el supuesto que se determine
que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto
de Liquidacion en Efectivo.

“Opcion de Compra de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcion de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Pago de Principal” significa la opcién de pago de capital, disponible por una
sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacién, que podra ser ofrecida a un Prestatario,
que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03
al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcidn de Productos Basicos™ tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.12(a)
de estas Normas Generales.

“Opcidn de Venta de Productos Bésicos™ significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, una opcion de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el
Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el contrato
de adquisicion de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes de
consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor individual,
segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los recursos del Préstamo. Cuando exista mas
de un Organismo Ejecutor, €éstos serdn co-ejecutores y se les denominaré indistintamente,
“Organismos Ejecutores” u “Organismos Co-Ejecutores”.
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“Partes” tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacién y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las Estipulaciones
Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de planificacién y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacion de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversi6n” significa, (i) para cualquier Conversion, con excepcién de la
Conversién de Productos Basicos y de la Conversi6n de Proteccién contra Catéstrofes, el
periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el tltimo dia del periodo de interés
en el cual la Conversién termina segiin sus términos. No obstante, para efectos del ultimo
pago de capital e intereses, el Plazo de Conversi6n termina en el dia en que se pagan los
intereses correspondientes a dicho periodo de interés; y (ii) para cualquier Conversion de
Productos Basicos o Conversion de Proteccién contra Catéstrofes, el periodo desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacién de Conversién o Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes.

“Plazo de Ejecuciéon” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversion segin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.
El Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud de
Conversi6n es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicion de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccién y Contratacion de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Précticas Prohibidas” significa las practicas que el Banco prohibe en relacién con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, practica fraudulenta, préctica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.
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“Precio Especificado” significa el precio del producto basico subyacente segin el indice
del Producto Basico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos
Basicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio seré calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversién de Productos Bésicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcién de Compra de Productos Bésicos tiene
el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcion de Venta de Productos Bésicos
tiene el derecho de vender, el producto bésico subyacente (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones” significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones y los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las
Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia,
igualdad, transparencia, e integridad.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacion contribuyen los recursos del Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Célculo del Evento,
emitido después de recibir una Notificacién de Calculo del Evento, el cual determina si la
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo Y, en caso
corresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendrd el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.

“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los Gltimos seis (6) meses del afio
calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing Rate
publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de ejecutar

una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Bésicos o la Conversion de
Proteccion contra Catéstrofes), en funcién de (i) la moneda solicitada por el Prestatario;
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(ii) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes
elementos, entre otros: (1) la tasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable al Préstamo
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion en Dolares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente
mas un margen que refleje el costo estimado de captacién para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversién; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversion previa, con excepcion de la Conversion
de Productos Basicos o la Conversién de Proteccion contra Catastrofes, la tasa de interés
vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR més el Costo de
Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de calculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Célculo conforme a la siguiente formula:

[ ( indice SOFRpinal

Indice SOFRInicial) - 1] A 360/(1(;

En donde:
(i) “d.” significa el nimero de dias del periodo de calculo correspondiente.

(i)  “Indice SOFRpicia” significa el valor del indice SOFR el primer dia del periodo
de célculo que corresponda.

(iii)  “Indice SOFRFina” significa el valor del indice SOFR un dia después de finalizar
el periodo de célculo que corresponda.

(iv)  “Indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Hébil para Titulos del
Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva York)
de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo
dia; y (2) un dia que no sea Dia Hébil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las 5:00 p.m. (hora
de Nueva York) de ese Dia Hébil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el Agente de Calculo usari el indice SOFR Proyectado, o si dicho valor
no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usard cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generales.
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(v) “Indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia Habil

para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del
Administrador de SOFR con base en el tltimo indice SOFR publicado y la
Gltima tasa SOFR publicada.

(vi) ~ “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa cualquier dia
excepto sabado, domingo o un dia en que la Securities Industry and Financial
Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de
Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones paramétricas y no

paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién” es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacién de Conversion.

“Tipo de Opcién” significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacién con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a las consideraciones operativas
y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversién de Productos Basicos incluidas,

entre otras, las opciones europea, asiitica con media aritmética y precio de ejercicio fijo, y
binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para una
tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio y

termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31 de
diciembre.

“VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una Conversién o no.
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacién de todos los tramos y se define como la divisién entre (i) y (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:

(A) el monto de cada pago de amortizacion:
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(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizaci6n y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por

365 dias;

Y
(i)  la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

=

2,

m
j=1 i=

FP.,-FS
: Au"{ 365 ]

AT

VPP =

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,
expresada en afios.

m es el nimero total de los tramos del Préstamo.
n es el namero total de pagos de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j,
calculado en Doélares, o en el caso de una Conversion, en el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Célculo para la fecha de modificacion del Cronograma

de Amortizacion.
FP;; es la fecha de pago referente al pago i del tramo j.
FS  es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los 4i; , calculada en Dolares, o en el caso de
una Conversion, en el equivalente en Délares, a la fecha del calculo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

112.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcion de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO III
Amortizacién, intereses, comisién de crédito,

inspeccion y vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizaci6n, intereses, comisién de crédito y otros
costos. El Préstamo ser4 amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses

y las cuotas de amortizacion se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
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Amortizacion, en una Carta Notificacion de Conversién o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcion de Pago de Principal, segin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion,
comision de crédito y otros costos coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario, con

la anuencia del Garante, si lo hubiere, podra solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segin lo
establecido en este articulo. El Prestatario también podr4 solicitar la modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasién de una Opcion de Pago de Principal, de una Conversién de Moneda
o de una Conversion de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Parasolicitar una modificacién del Cronograma de Amortizacion, excepto en el caso
de la Opcion de Pago de Principal, Conversion de Moneda o Conversién de Tasa de Interés, el
Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, que debera: (i) seflalar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacion, que incluird la primera y Gltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos y el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el que se
solicita la modificacion.

() La aceptacion por parte del Banco de cualquier modificacién del Cronograma de
Amortizacion solicitada estard sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la ultima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original;

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(ii) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizacion no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacion sea resultado del
ejercicio de la Opcién de Pago de Principal, una Conversién de Moneda o
una Conversién de Tasa de Interés.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decisién mediante una Carta Notificacién de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacién incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o tramo del mismo: (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.
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(e) El Préstamo no podra tener més de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacion distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podran exceder dicho niimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

() Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continde siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco
informar al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacién, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistira en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

() Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacién debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda més alld de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo; y (ii) se efectiien desembolsos durante dicha extension. La modificacion
consistird en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacion o, en el caso que el Préstamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacion del tramo o tramos del Préstamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que
el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de
amortizacién siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03. Opcién de Pago de Principal. (a) El Banco s6lo podré ofrecer la Opcion
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de la Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el término “Prestatario” debera entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacion por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el
Prestatario podré ejercer la Opcién de Pago de Principal, durante el periodo de devengamiento de
la comisi6n de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacion del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacién de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podra solicitar al Banco, y el Banco podra
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario deberd entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacién de la Opcién de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal, el Banco podra
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(¢) Condicion para Solicitar la Activacién de la Opcién de Pago de Principal. Sera
elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco y el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d) Ampliacién de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o més desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacién de la Opcion de Pago de Principal
segun lo dispuesto en el inciso (¢) anterior, el Prestatario podra solicitar que el Banco actualice,
segun corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no paramétricos aplicables para la verificacién del respectivo desastre natural serdn establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opci6n de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propositos de la Opcion de Pago de Principal.

(¢) Cancelacién. La Opcion de Pago de Principal podra cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comisién de transaccion de la Opcién de Pago de
Principal continuaré devengandose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacion del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacion a la comisién de transaccion de la Opcion de Pago de Principal entre la
fecha de recepcion del aviso de cancelacion por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacién no
sera reembolsado por el Banco al Prestatario.

(f)  Imelegibilidad. Este Préstamo no sera elegible para la Opcion de Pago de Principal
si el Cronograma de Amortizacién del Préstamo contempla un pago tnico al término del Préstamo
0 pagos de capital en los Gltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacién del Préstamo.

ARTICULO 3.04. Términos y Condiciones Paramétricos Yy No Paramétricos de la Opcién

de Pago de Principal. (a) El Banco, a su sola discrecion, establecer las condiciones paramétricas
y no paramétricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activacién de la Opcioén de Pago de Principal
seglin lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal seran vinculantes para el
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificacion escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paramétricas establecidas para la verificacion de
un Desastre Natural Elegible segtin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos y
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No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal ser4 verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco.

(¢)  Elcumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegible segiin lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcién de Pago de Principal seré verificado por el Banco y, para tal efecto,
el Banco podra, a su discrecion, consultar a terceros.

ARTICULO 3.05. Comisién de transaccién aplicable a la Opcién de Pago de Principal.
(a) Una comisi6n de transaccién aplicable a la Opcion de Pago de Principal, que serd determinada
por el Banco periédicamente, debera ser pagada por el Prestatario sobre los Saldos Deudores. El
Banco notificar4 al Prestatario la comision de transaccién que deberé pagar por la Opci6n de Pago
de Principal. Dicha comisién permanecerd vigente hasta que cese de devengarse de conformidad
con lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b) La comisién de transaccion aplicable a la Opci6n de Pago de Principal: (i) sera
expresada en forma de puntos bésicos por afio; (ii) se devengara desde doce (12) meses antes de
la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizaci6n del Préstamo o sesenta (60) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, lo que ocurra més tarde; y (iii) se
pagaré junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas
Normas Generales.

(¢) La comisién de transaccion aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcion de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
altima fecha de amortizacién de conformidad con el Cronograma de Amortizacién segin lo
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero.

ARTICULO 3.06.  Ejercicio de la Opci6én de Pago de Principal. (a) Luego de la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el periodo de devengamiento de la comision de transaccion
aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, el Prestatario podré solicitar ejercitar la Opcion de Pago de Principal a
través de la presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcion de Pago de
Principal, en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:

(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(ii)  presentar al Banco la documentacién de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii)  indicar el nimero de Préstamo; e

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucion de
" los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de dos
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(2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b) EIl Banco podré aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:

(i) el nuevo cronograma de amortizacion del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacion con pagos de capital semestrales;

(i)  la dltima fecha de amortizacion y la VPP acumulada del cronograma de
amortizacion modificado no excede la Fecha Final de Amortizacién ni la
VPP Original; y

(iif)  no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devolucion de recursos
del Préstamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato o cualquier otro contrato celebrado
entre ¢l Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de préstamo o
Contrato de Derivados.

(¢) El Banco notificara al Prestatario de su decision en una Carta Notificacion de
Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal incluira: (i) el nuevo Cronograma de
Amortizacién del Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d) Si la Opcién de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias de
anticipacion al préximo pago de capital adeudado al Banco segun lo establecido en el Cronograma
de Amortizacion, el Cronograma de Amortizacion modificado no afectara dicho pago y, por lo
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opcién de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicho pago de capital.

(e) Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Préstamo, asi
como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la
ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposiciones de este Contrato.

()  La Opcidn de Pago de Principal sélo podré ser ejercida por el Prestatario respecto a
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momento de la activacién de la
Opcidn de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una
Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opcién de Pago de Principal, el
Banco aprueba que ¢l Prestatario sea elegible para ejercer la Opcion de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podré ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

6131/0C-BO
*}

2L,



,  SECRETARIA TECNICA |
_DEL

». CONAPES)|

R -

(g) La Opcién de Pago de Principal podra ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, inicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del ltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcion de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho
periodo, se considerard automaticamente cancelada y la respectiva comisién de transaccion cesara
de devengarse al vencimiento de dicho periodo.

(h) Una vez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, el Prestatario no sera elegible para ejercer nuevamente dicha opcion con respecto a
este Préstamo.

ARTICULO 3.07. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversion. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
en SOFR que corresponda mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Prestatario debera pagar un monto estimado por intereses que se
calcular4 siguiendo una férmula determinada por el Banco, la cual incorporard, a menos que el
Banco especifique otra cosa, el indice SOFR publicado para una parte del periodo de intereses
correspondiente y la ultima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al monto de los intereses que deberd pagar el Prestatario sera
efectuado en el siguiente periodo de intereses en la forma que el Banco determine o, en caso de
que sea el ltimo periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hard inmediatamente después.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco, incluyendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mds (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
ser4 equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer
una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
de Conversion, la tasa maxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.
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(e) Modificaciones a la base de cilculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacién del Banco, no obstante
cualquier modificacion en la prictica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacién de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, o0 ya no es comercialmente
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Interés
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando
reflejar la captacion correspondiente del Banco, debera determinar (i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los méargenes y las modificaciones necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacién de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. El Agente de Célculo deberd
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacién minima de sesenta (60) dias. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias seran efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera establecido por el Banco
periodicamente, como resultado de su revisién de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningin caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b) La comisi6n de crédito empezaréd a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcion del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos o (ii) en todo o parte, segiin sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente
sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02,4.12, 4.13 o 8.02 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 3.09. Cilculo de los intereses Y de la comisién de crédito. Los intereses y la

comision de crédito se calcularan diariamente para cada periodo de intereses, del primero al Gltimo
dia del periodo, y se calculardn con base en el niimero real de dias transcurridos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencion para tal proposito, en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10.  Recursos para inspeccién y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revision periédica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deber4 indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podra cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%) al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.
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ARTICULO 3.11. Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y cuotas de
inspeccion y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Ddlares, salvo
que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicard lo previsto en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccion
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.12. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Dolares a Tasa
de Interés Basada en SOFR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacion al Banco
de una notificacién escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputaré de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacién
diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo que el
Banco acuerde lo contrario.

(b)  Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversién. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccién contra Catastrofes que se rigen por lo establecido en
el literal (c) de este articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del
Garante, si lo hubiere, podra pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses
establecidas en el Cronograma de Amortizacién adjunto a la Carta Notificacién de Conversion:
(i) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la
totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversioén de Tasa de Interés; ylo
(iii) la totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversion de Productos Bésicos. Para este efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco con,
por lo menos, treinta (30) dias de anticipacion, una notificacién escrita de caracter irrevocable. En
dicha notificacion el Prestatario debera especificar el monto que desea pagar en forma anticipada
y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversion, éste se aplicard en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversién. El Prestatario no podra efectuar
pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000),
salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversion correspondiente fuese menor
y se pague en su totalidad.

(c) Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccién contra Catdstrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccién contra Catéstrofes serd evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d) Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos serdn
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucién de Anticipo de Fondos no justificados; y
(i) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8.02 de estas Normas

Generales.
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(e) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, le pagaré al Banco, segin sea el caso,
cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de
Calculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagara el monto
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.13.  Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard, en primer término, a la
devolucién de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido el
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14.  Vencimientos en dias que no son Dias Habiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no

sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Habil siguiente sin que, en tal
caso, proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencién para este propésito,
en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.15. Lugar de los pagos. Todo pago deber efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que ¢l Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso de los recursos del
Préstamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones Especiales,
el primer desembolso de los recursos del Préstamo esta sujeto a que se cumplan, a satisfaccién del
Banco, las siguientes condiciones:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y reglamentarias
pertinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las
del Garante en los Contratos de Garantia, si los hubiere, son validas y exigibles.
Dichos informes deberdn referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el
Banco estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con la gestion financiera del Proyecto y haya
hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos o mas funcionarios, corresponderé sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.
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(c)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacién sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositaran los desembolsos del Préstamo. Se requerirdn cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Délar y Moneda Principal. Dicha informacién no
sera necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta Gnica de la tesoreria del Prestatario.

(d) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacién financiera y una estructura de control
interno adecuados para los propdsitos indicados en este Contrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este
Contrato, o de un plazo més amplio que las Partes acuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podrd poner término a este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. (a) Como requisito de todo desembolso
de los recursos del Préstamo y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de
los recursos del Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y, si las
hubiere, en las Estipulaciones Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o, en su ¢aso,
a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios
electronicos, segin la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de
desembolso acompafiada de los documentos pertinentes y demas antecedentes que el Banco pueda
haberle requerido. Salvo que el Banco acepte lo contrario, la tltima solicitud de desembolso debera
ser entregada al Banco, a mas tardar, con treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de expiracion
del Plazo Original de Desembolsos o de la extension del mismo.

(b) A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, s6lo se haran desembolsos de
los recursos del Préstamo por sumas no inferiores al equivalente de cincuenta mil Ddlares
(US$50.000).

(c) Cualquier cargo, comisi6n o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se depositen
los desembolsos de recursos del Préstamo, estara a cargo y sera responsabilidad del Prestatario o
del Organismo Ejecutor, segun sea el caso.

(d) Adicionalmente, el Garante, si lo hubiere, no podra haber incurrido en un retraso
de mas de ciento veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de
cualquier préstamo o garantia.

ARTICULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos. Los
ingresos generados por recursos del Préstamo, depositados en la cuenta bancaria designada para
recibir los desembolsos, deberan ser destinados al pago de Gastos Elegibles.
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ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsos. Por solicitud del Prestatario o, en
su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco podra efectuar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos directos a terceros;
y (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso de gastos cuando el Prestatario
0, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con recursos propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberén realizarse prontamente a medida que el Prestatario o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y, a mas tardar, dentro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacién de cada Semestre.

ARTICULO 4.07. Anticipo de Fondos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podra solicitar desembolsos bajo el método de Anticipo de Fondos. El monto del Anticipo de
Fondos serd fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del Proyecto para
atender previsiones periédicas de Gastos Elegibles durante un periodo de hasta seis (6) meses, a
menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ninglin caso podra exceder de
doce (12) meses; y (ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada del Prestatario 0, en su
caso, del Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos del Préstamo.

(b)  Cada Anticipo de Fondos estar sujeto a que: (i) la solicitud del Anticipo de Fondos
sea presentada de forma aceptable al Banco; y (ii) con excepcion del primer Anticipo de Fondos,
el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya presentado, y el Banco haya aceptado, la
Justificacién del uso de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los saldos acumulados
pendientes de justificacion por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero determine un
porcentaje menor, que en ningiin caso podré ser menor al cincuenta por ciento (50%).

(c) El Banco podra incrementar el monto del ultimo Anticipo de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segin sea el caso, una sola vez durante la vigencia
del Plan Financiero y en la medida que se requieran recursos adicionales para el pago de Gastos
Elegibles no previstos en el mismo.

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente, la tltima solicitud de Anticipo de Fondos, a més tardar, treinta (30) dias antes de la fecha
de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que
las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos seran presentadas al Banco
durante el Periodo de Cierre. El Banco no desembolsaré recursos con posterioridad al vencimiento
del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

(e) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun
sea el caso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en la moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacién. La justificacién de Gastos Elegibles incurridos con los
recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por el equivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacion,
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utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrato. El Banco podra aceptar ajustes en la
justificacién del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre que
éstas no afecten la ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceros. (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segin corresponda, podra solicitar desembolsos bajo el método de pagos directos a terceros, con
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por
cuenta del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor.

(b) En el caso de pagos directos a terceros, el Prestatario o el Organismo Ejecutor serd
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del desembolso
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el monto recibido por el tercero, por
concepto de fluctuaciones cambiarias, comisiones y otros costos financieros.

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anterior y en el literal (b) del
Articulo 8.04 de estas Normas Generales, cuando el Banco asi lo determine, podrd, mediante
notificacion por escrito al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segin corresponda, dejar sin efecto
la solicitud de pago directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segtn sea el caso.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. El Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de una carta de crédito
emitida y/o confirmada por un banco comercial y garantizada por el Banco. La carta de crédito
debera ser emitida y/o confirmada de manera satisfactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito y garantizados por el Banco deberan ser destinados
exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de crédito, mientras se encuentre vigente
la garantia.

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio. (a) El Prestatario se compromete a justificar o a que, en
su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastos efectuados con cargo al Préstamo o al Aporte
Local, expresando dichos gastos en la moneda de denominaci6n del respectivo desembolso o en
la Moneda de Aprobacién.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible que se efectiie en
Moneda Local del pais del Prestatario a la moneda en que se realicen los desembolsos, o bien, a la
Moneda de Aprobacion, para efectos de la rendicion de cuentas y la justificacién de gastos,
cualquiera sea la fuente de financiamiento del Gasto Elegible, se utilizara una de las siguientes
tasas de cambio, seglin se establece en las Estipulaciones Especiales:

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacién o moneda del desembolso a la Moneda Local del pais del
Prestatario; o

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de pago del gasto en la Moneda Local
del pais del Prestatario.
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(c) En aquellos casos en que se seleccione la tasa de cambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Préstamo, se
utilizaré la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales.
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ARTICULO 4.11.  Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregaréa al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante,
si lo hubiere, mediante notificacién al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier
parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha notificacién, siempre
que no se trate de los recursos del Préstamo que se encuentren sujetos a la garantia de reembolso
de una carta de crédito irrevocable, segun lo previsto en el Articulo 8.04 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacién_automstica de parte del Préstamo. Expirado el Plazo

Original de Desembolsos y cualquier extensién del mismo, la parte del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada quedara automaticamente cancelada.

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre. (a) El Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a cabo, las siguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar sus registros y
presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacién de respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Proyecto y demds informaciones que el Banco solicite: y (iii) devolver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados del Préstamo.

(b) Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrato prevé informes de auditoria financiera
externa financiados con cargo a los recursos del Préstamo, el Prestatario se compromete a reservar
0, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que se acuerde con el Banco,
recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el Prestatario se compromete,
asimismo, a acordar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor acuerde, con el Banco, la forma
en que se llevaran a cabo los pagos correspondientes a dichas auditorias. En el evento de que el
Banco no reciba los mencionados informes de auditorfa financiera externa dentro de los plazos
estipulados en este Contrato, el Prestatario se compromete a devolver o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recursos reservados para tal fin, sin que ello implique
una renuncia del Banco al ejercicio de los derechos previstos en el Capitulo VIII de este Contrato.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01. Ejercicio de la opcién de Conversién. (a) El Prestatario podra solicitar una
Conversién de Moneda, una Conversién de Tasa de Interés, una Conversion de Productos Basicos
o una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la entrega al Banco de una “Carta
Solicitud de Conversién” de carécter irrevocable, en la forma y el contenido satisfactorios para el
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Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras solicitados por el Prestatario
para la respectiva Conversion. El Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Conversién. Para una Conversién de Proteccion contra Catéstrofes, el Prestatario
podra enviar la Carta Solicitud de Conversién al Banco en cualquier momento después de:
(i) suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Protecciéon contra Catastrofes; y
(i) aprobar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversion de Proteccién contra
Catastrofes.

(b) La Carta Solicitud de Conversién deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendr4, cuando menos, la informacion que se sefiala a continuacion:

(i) Para todas las Conversiones. (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversién (Conversion de Moneda,
Conversién de Tasa de Interés, Conversion de Productos Basicos o
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes); (D) el Plazo de Ejecucion;
(E) nimero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convencién para el Célculo de Intereses.

(i)  Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podré tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicard la Conversién; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversién de Moneda; (E) si la
Conversién de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda
de Liquidacion; y (G) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de
Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en
relacién con un desembolso, la solicitud deberd indicar el monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacion, en unidades de Délar
o en unidades de la moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate
del Gltimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendra que ser hecha en
unidades de la Moneda de Aprobacién. En estos casos, si el Banco efectia
la Conversi6n, los desembolsos ser4n denominados en Moneda Convertida
y se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en
Délares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversién, que serd aquel que determine el Banco al momento de la
captacién de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se
refiere a Saldos Deudores, la solicitud deberé indicar el monto en unidades
de la moneda de denominaci6n de los Saldos Deudores.

(iiiy Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo y plazo de la tasa de
interés solicitada; (B)la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la
Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es
por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion
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asociado con dicha Conversioén de Tasa de Interés, el cual podré tener un
plazo de amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacion; y
(E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
superior y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (F) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos. (A) si se solicita una Opcién de
Venta de Productos Bésicos o una Opcién de Compra de Productos Basicos;
(B) el Tipo de Opcion; (C) la identidad del producto basico sujeto de dicha
Conversién de Productos Bésicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el indice del Producto Basico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos; (H) si la Conversion es una Conversion
de Productos Basicos por Plazo Total o una Conversién de Productos
Basicos por Plazo Parcial; (I) la férmula para la determinacion del Monto
de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor Requerido;
(K) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagaré al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacion en la Fecha
de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcién del
Prestatario, el monto méximo de la prima que esté dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Basicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se prevé en el
parrafo (e) a continuacién; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos.

Para Conversiones de Proteccion contra Catastrofes. (A) el tipo de
Catastrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccion; (B) las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo;
(C) el Monto de la Proteccion que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccién contra Catastrofes; (E) si la Conversion es una
Conversion de Proteccién contra Catastrofes por Plazo Total o una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamo; (G) la Carta de Compromiso para Proteccion contra
Catastrofes; (H) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagar4 al Prestatario; (I) a opcion del Prestatario, la
cantidad maxima de prima que estd dispuesto a pagar para realizar una
Conversién de Proteccion contra Catastrofes considerando un determinado
Monto de la Proteccion, tal como se menciona en el literal (f) siguiente;
(J) la aprobacion por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero que son
relevantes para la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, los mismos
que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Conversién; y (K) otros
términos, condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la
solicitud de Conversién de Proteccién contra Catastrofes, si las hubiere.
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(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversién no podra ser objeto de Conversién y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.,

(d) Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuaré la Conversion durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco
enviard al Prestatario una Carta Notificacién de Conversién o una Carta Notificacion de
Conversion de Catéstrofes, segiin corresponda, con los términos y condiciones financieros de la
Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Bésicos, el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversion el monto méximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversién de Productos Basicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra
contratar la cobertura de productos bdsicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar instrucciones al Banco para que contrate la
cobertura de productos basicos relacionada con base a un monto de la prima en Délares y un Precio
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejara las condiciones de mercado
en el momento de la contratacion de la cobertura.

6y Con respecto a las Conversiones de Proteccién contra Catéstrofes, el Prestatario
podra indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto maximo de prima que esta dispuesto a
pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catastrofes teniendo en cuenta un
determinado Monto de la Proteccion y métricas de riesgo (tales como la probabilidad de enganche,
la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de que no se especifique un
limite, el Banco podréa contratar la correspondiente transaccion en los mercados financieros al
precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados financieros
con base a un monto de la prima en Délares y a métricas de riesgos definidas (tales como la
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). E1 Monto de
Proteccién resultante reflejara las condiciones de mercado en el momento de la ejecucion de la
transaccion.

(g) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificard al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucién. El Prestatario podré presentar una nueva Carta Solicitud de Conversién, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversién empezara a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

(h) Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversién en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversién, dicha carta se
consideraré nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.
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(i) Si durante el Plazo de Ejecucién ocurre una catastrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econémica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
ofra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinién del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificars al Prestatario y acordard con éste
cualquier actuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

)] Considerando que el Plazo de Ejecucién de una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes es mas largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de
solicitar al Prestatario, antes de la ejecucién de la transaccion en los mercados financieros, la
confirmacién por escrito de los términos de dicha transaccion vinculada a la Conversion de
Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 5.02.  Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversién estard sujeta,
segun corresponda, a los siguientes requisitos:

(a) Laviabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para ¢ste de acuerdo a sus propias politicas, y estard sujeta a consideraciones
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso,
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Préstamo
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Préstamo
fuese menor.

(c) El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podra ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

(d)  El niimero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

(e) No habra limite en el nimero de Conversiones de Productos Bisicos o de
Conversiones de Proteccién contra Catastrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

() Cada Conversion de Productos Bésicos solamente serd ejecutada por el Banco en

relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
“Saldo Deudor Requerido™):
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(i) Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido ser4 la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro més alto del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversién de Productos Baésicos, para el Tipo de Opcién
correspondiente, segin sea calculado por el Banco; y

(i)  Para las Opciones de Venta de Productos Bésicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio futuro més bajo del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversiéon de Productos Basicos, para el Tipo de Opcion
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.

(g)  Cualquier modificacién del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estard sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacién del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estard sujeto a lo previsto
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

(h) El Cronograma de Amortizaciéon resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion
no podra ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversion, salvo que
el Banco acepte lo contrario.

(i) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
sélo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversién de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El Prestatario
podra solicitar una Conversiéon de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo
Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante si el
Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversién de Moneda tendré la limitacion de que
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no deberd, en ningin
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion.

(©) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversioén; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y hasta la Fecha Final de Amortizacion,
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el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversién de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podré solicitar al Banco una de las siguientes
opciones:

(i) La realizacion de una nueva Conversion de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversién
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversién de Moneda tendré la
limitacion adicional de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacion no deberd exceder, en ningin momento, el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacion solicitado en la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente
convertido seguird denominado en la Moneda Convertida, aplicandose la
nueva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucién de la nueva Conversion.

(i) EI pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este
pago se realizaré en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda
por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacién, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversién de Moneda serd automaticamente convertido a Doélares al
vencimiento de la respectiva Conversion de Moneda por Plazo Parcial y estara sujeto a la Tasa de
Interés prevista en el Articulo 3.07(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar
una nueva Conversion; o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversién
de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversién
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia
solicitado.

H En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco deber4 poner
en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el
Agente de Calculo.

() El Saldo Deudor convertido a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.
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(h) Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacion, de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar una
nueva Conversion de Moneda.

(i) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacién de una Conversién de Moneda, el Prestatario recibira del Banco o alternativamente
pagaré al Banco, seguin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o costo incurrido por
el Banco por revertir o reasignar la captacién de su financiamiento, o cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacion o modificacién de dicha Conversion de Moneda. Si se
tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podr4 solicitar una Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversion de
Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podrén ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizaciéon. No
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendré la limitacion
de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no deber4, en
ningtin momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original.

(c) En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario debera incluir en la Carta Solicitud de Conversion:
(i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual corresponder a los términos y condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversién de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.07(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendrén el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de

estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacién de una Conversién de Tasa de Interés, el Prestatario recibira del Banco o,
alternativamente, pagara al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier
cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Tasa
de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.
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ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de Conversién de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.11 de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversioén de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacion e intereses
de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacién. En caso de que la Moneda
de Liquidacion sea Dolares, se aplicara el Tipo de Cambio de Valuacién vigente en la Fecha de
Valuaci6n de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificacion de Conversioén.

ARTICULO 5.06. Terminacién anticipada de una Conversién. (a) El Prestatario podra

solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que el
Banco pueda terminar, segin corresponda, su captacion de financiamiento correspondiente, la
cobertura relacionada o cualquier transaccién en los mercados financieros.

(b)  En ese caso de una terminacién anticipada de Conversiones, con excepcion de las
Conversiones de Proteccion contra Catdstrofes, el Prestatario recibira del Banco o,
alternativamente, le pagara al Banco, segin sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier
pago resultante de la terminacién anticipada de una cobertura de productos basicos, o costo
incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacién de financiamiento correspondiente o
cualquier cobertura relacionada, segiin lo determine el Agente de Calculo. Si se tratase de un costo,
el Prestatario pagara prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la
misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario
al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas.

(¢)  En el caso de terminacion anticipada de una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, el Prestatario pagard al Banco cualquiera de los costos incurridos por el Banco como
resultado de dicha terminacion, segun lo determine el Banco. El Prestatario pagara estos costos de
terminacién anticipada al Banco en Délares, como un tnico pago, prontamente una vez ocurrida
la terminacion.

ARTICULO 5.07. Comisiones _de _transaccién aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, asi como otras comisiones, segun sea el
caso, efectuadas bajo este Contrato sern las que el Banco determine periédicamente. Cada Carta
Notificacién de Conversion indicara, si la hubiere, la comision que el Prestatario estard obligado
a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra
vigente durante el Plazo de Conversién de dicha Conversién.

(b) La comisiéon de transaccién aplicable a una Conversién de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagaré junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comisi6n de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interés: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengaré en la moneda de denominacién
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; (iii) se devengara desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; y
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(iv) se pagaré junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccién por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominara en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelara mediante un unico
pago en la Moneda de Liquidaci6n, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) La comisién de transaccion aplicable a una Conversion de Productos Basicos:
(i) ser4 expresada en forma de puntos basicos; (ii) se calculara sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto bésico en la Fecha de Conversion de
Productos Basicos segin el indice del Producto Bésico Subyacente; y (iii) se pagara en Délares,
en un tnico pago por adelantado o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario
y se especifique en la Carta Notificacién de Conversién. En ningun caso el Prestatario pagara dicha
comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Basicos o,
si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Bésicos sea terminada
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

43) En caso de terminacién anticipada de una Conversién de Productos Basicos, se
aplicard una comision adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(i) se calculara sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del
producto basico en la fecha de la terminacién anticipada de acuerdo con el Indice del Producto
Bésico Subyacente; y (iii) se pagard en Dolares, como un tunico pago, prontamente una vez
ocurrida la terminacion.

() Para la Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el Banco cobrara al Prestatario
las comisiones de transaccion aplicables y, segin sea el caso, otras comisiones que puedan
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas comisiones: (i) seran
expresadas en forma de puntos bésicos; (ii) se calcularan sobre la base de la Catastrofe y el Monto
de la Proteccion; (iii) se pagaran en D6lares, en un Ginico pago por adelantado o en cuotas, segin
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacion de
Conversién; y (iv) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. En ningiin caso el Prestatario pagara dichas comisiones
al Banco después del ltimo dia del Plazo de Conversi6n para una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccion contra Catastrofes
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

(h) En caso de terminacién anticipada de una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes, se aplicard una comision adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos bésicos;
(ii) se calculard sobre la base de la Catéstrofe y el Monto de la Proteccion; y (iii) se pagard en
Délares, como un tnico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.
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ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo, primas o descuentos, vy otros gastos asociados a una

Conversién. (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estara obligado a pagar las
comisiones y otros gastos de captacién en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacién de financiamiento, serdn pagados

o recibidos por el Prestatario, segiin sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se especificaran
en la Carta Notificacion de Conversién.

(b) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando la
Conversion se efectiie con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario
debera ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario
en virtud del literal (a) anterior.

(c) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, cuando la
Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en
virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o por el Banco, segiin sea el caso,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.

(d) En el caso de una Conversion de Proteccién contra Catéstrofes, el Prestatario pagara
al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estructuracién de
una Conversién de Proteccion contra Catéstrofes y la correspondiente transaccion en el mercado
financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y cdlculo de un Evento de Liquidacién en
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Délares; (ii) se pagaran en un Gnico pago por adelantado
0 en cuotas, segiin ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta
Notificacién de Conversion; y (iii) podran deducirse del Monto de Liquidacién en Efectivo segiin
lo previsto en el Articulo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podré aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso
se pagaran junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningun caso el Prestatario
pagara dichos costos al Banco después del tltimo dia del Plazo de Conversién para una Conversién
de Proteccion contra Catéstrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversién de Proteccion
contra Catéstrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo
5.06 de estas Normas Generales.

(e) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, las disposiciones
del Articulo 5.13 podrén aplicarse a cualquier deduccién de cualquier prima, costo o comisiones
asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por Topes {caps) de Tasa de Interés o Bandas (coliar)

de Tasa de Interés. (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo con el
Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario deber4 pagar al Banco una prima sobre el
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado
por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere,
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés.
El pago de dicha prima deberd efectuarse (i) en la moneda de denominacion del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su equivalente en
Délares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de Conversion, debiendo ser aquella
tasa de cambio que se determine al momento de la captacién del financiamiento del Banco o de la
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ejecucion de la cobertura relacionada; y (ii) en un pago Unico en una fecha acordada entre las
Partes, pero, en ningin caso, después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversion; salvo si es
operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podrd solicitar que
el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar que
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podrd, en ningun caso,
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
(collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucién, el Banco podra reducir
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efectos de que la prima sobre éste no
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.10. Primas a pagar en relacién con una Conversién de Productos Bésicos.
En adicién a las comisiones de transacci6n pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01(e) de estas Normas Generales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para
efectuar una cobertura de productos basicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en Délares,
en un unico pago por adelantado o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco y el
Prestatario, y especificado en la Carta Notificacién de Conversién. El Banco podré aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos bésicos por afio, en
cuyo caso se pagaré junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningun caso el
Prestatario pagara dicha comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion
de Productos Bésicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Productos Basicos
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 5.11. Primas a pagar en relacién con una Conversién de Proteccién contra
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01(f) de estas Normas Generales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado financiero
para efectuar una cobertura para la Conversién de Proteccion contra Catéstrofe. Dicha prima:
(i) se deberéa pagar en Do6lares; (ii) se debera pagar en un anico pago por adelantado o en cuotas,
segin ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de
Conversion; y (iii) podra deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun lo previsto en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podrd aceptar mecanismos de pago
alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, durante un cronograma
acordado entre el Banco y el Prestatario, en cuyo caso se pagard junto con los intereses en cada
fecha de pago de intereses. El Prestatario pagard la prima al Banco durante un cronograma
acordado entre el Banco y el Prestatario o, segtin sea el caso, a més tardar en la fecha en que la
Conversién de Proteccion contra Catastrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.
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ARTICULO 5.12.  Conversién de Productos Basicos. Cada Conversién de Productos Basicos
se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

()

Cada Conversion de Productos Basicos estard relacionada con una Opcién de Venta
de Productos Bésicos o con una Opci6én de Compra de Productos Basicos (cada una
de ellas denominada una “Opcién de Productos Basicos™). Una Opcién de
Productos Basicos implica el otorgamiento por parte del Banco al Prestatario del
derecho, a ser ejercido segin lo dispuesto en este Articulo 5.12, a que el Banco le
pague el Monto de Liquidacion en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversidn de Productos Basicos.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Basicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacién en Efectivo™ ser igual al producto de
(i) el exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por
(ii) la Cantidad Nocional de dicha Opci6n de Producto Bésico. De lo contrario, el
“Monto de Liquidacién en Efectivo” para dicha Opcion de Compra de Productos
Basicos serd cero.

Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos bajo una
Opcioén de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Monto de Liquidacién en Efectivo” serd igual al producto de
(i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por
(ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto Bésico. De lo contrario, el
“Monto de Liquidacién en Efectivo” para dicha Opcién de Venta de Productos
Basicos sera cero.

En caso de que la Conversién de Productos Basicos se refiera a un Tipo de
Opcidn binaria, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” se determinara con base en
una formula a ser especificada en la Carta Notificaciéon de Conversion
(Articulo 5.01(b)(iv)(I) de estas Normas Generales).

En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, el Banco
determinard y notificara al Prestatario el Monto de Liquidacién en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacion en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagaré dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacién de la Conversion de Productos Bésicos.
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversion de Productos Bésicos
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier
préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre

atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta
(30) dias.

Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversiéon de Productos Bésicos, y dicho
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incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante
notificacién por escrito al Prestatario, rescindir la Opcién de Productos Bisicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberd pagar al Banco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos bésicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opcion de
Productos Bésicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversi6n de Productos Bésicos sera
aplicado segun lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.13. Conversiones de Proteccion_contra Catastrofes. Cada Conversion de
Proteccion contra Catastrofes se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a)

(b)

(©)

Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacion en Efectivo, segin sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Calculo del Evento, hay un
Monto de Liquidacién en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco
pagard al Prestatario dicho Monto de Liquidacion en Efectivo dentro de los
cinco (5) Dias Habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y el
Prestatario.

En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por mas de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del
Monto de Liquidacién en Efectivo vinculado a la Conversion de Proteccion contra
Catastrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco
bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario,
que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por
menos de treinta (30) dias.

Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su
discrecion, podra deducir del Monto de Liquidacién en Efectivo adeudado al
Prestatario en relacién con una Conversién de Proteccion contra Catastrofes todos
los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relacionados con las
comisiones, primas y costos seglin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

(i) Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes.

(ii)  Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que las
comisiones, la prima y/o los costos serdn pagados por el Prestatario en
cuotas o anualizados, entonces:

(A) Comisiones. El Banco podrd deducir de cualquier Monto de
Liquidacién en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes,
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incluidas los montos adeudados pero aun no vencidos segun el
cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario
y el Banco.

(B)  Costos. El Banco podré deducir de cualquier Monto de Liquidacion
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los
montos adeudados pero aun no vencidos segun el cronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco.

(C)  Primas — Monto de proteccién no agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacién en Efectivo no agote el Monto de la
Proteccion de la Conversién de Proteccién contra Catastrofes, el
Banco podré deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero aun no
vencidos segin el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco, hasta un maximo del cincuenta por
ciento (50%) del Monto de Liquidacion en Efectivo.

(D) Primas — Monto de proteccién agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo agote el Monto de la Proteccién
de la Conversién de Proteccion contra Catéstrofes, el Banco podra
deducir de cualquier Monto de Liquidacion en Efectivo la totalidad
de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero atin no
vencidos segin el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco

(iif)  Saldo restante. En caso de que el Evento de Liquidacion en Efectivo agote
el Monto de la Proteccion y, después de deducir del Monto de Liquidacion
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Prestatario ain debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario debera prontamente
efectuar el pago de dicho monto al Banco de acuerdo con los términos y
forma indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y calculos realizados por el Agente de Cilculo del
Evento en un Reporte del Evento tendrén un carécter final, obligatorio y vinculante
para el Prestatario.

ARTICULO 5.14.  Eventos de interrupcién de las cotizaciones. Las Partes reconocen que los

pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacién como de intereses, de los montos que han
sido objeto de una Conversién, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
Conversion. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcién que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacién de
Conversion, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captacion del financiamiento
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del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las Partes
expresamente acuerdan que el Agente de Célculo, actuando de buena fe y de una manera
comercialmente razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del
Banco, determinara la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcién; y (b) de la tasa o
el indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario, usando la metodologia y las convenciones determinadas por el Agente de Célculo,
incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de
determinaci6n de tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que
el Agente de Calculo considere apropiadas.

ARTICULO 5.15. Cancelacién y reversion de la Conversién de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una
ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emite o se produce un cambio en
la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de la suscripcion del
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente y en los mismos términos de la Conversién de Moneda respectiva, el Prestatario,
previa notificacién por parte del Banco, tendré la opcion de redenominar a Délares el Saldo Deudor
objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento, conforme ésta
sea determinada por el Agente de Calculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de
Amortizacién que habia sido acordado para dicha Conversion de Moneda y a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar
anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.16. Ganancias o costos asociados a la redenominacién a Délares. En caso de
que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo Deudor
objeto de una Conversién de Moneda a Délares de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.15
anterior, el Prestatario recibira del Banco o, en su defecto, pagara al Banco, segin sea el caso, los
montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente de Célculo, hasta
la fecha de redenominacion a Délares, asociados con variaciones en las tasas de interés, dentro de
un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, serd primeramente aplicada a cualquier monto
vencido pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.17.  Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasién de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.09 en Moneda distinta al Doélar, facultara al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Calculo, mas un margen de cien
(100) puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacién de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.18.  Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una accién u omision del
Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento
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de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion; (b) revocacion de
o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion; (c) incumplimiento de
un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los términos acordados de una
Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para el Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario debera pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Calculo, que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.
En el caso de una Conversion de Proteccién contra Catastrofes, el Prestatario pagara al Banco

dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.08(d) de estas Normas
Generales.

CAPITULO VI
Ejecucién del Proyecto

ARTICULO 6.01.  Sistemas de gestion financiera y control interno. (a) El Prestatario se
compromete a mantener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones,
si la hubiere, mantengan controles internos tendientes a asegurar razonablemente, que: (i) los
recursos del Proyecto sean utilizados para los propésitos de este Contrato, con especial atencion a
los principios de economia y eficiencia; (ii) los activos del Proyecto sean adecuadamente
salvaguardados; (iii) las transacciones, decisiones y actividades del Proyecto sean debidamente
autorizadas y ejecutadas de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y de cualquier otro
contrato relacionado con el Proyecto; y (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas
y sean registradas de forma que puedan producirse informes y reportes oportunos y confiables.

(b) El Prestatario se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gestion financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos del Proyecto: (i) la
planificacién financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero; (iii) la
administracién de contratos; (iv) la realizacién de pagos; y (v) la emisién de informes de auditoria
financiera y de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo, del Aporte Local y de
otras fuentes de financiamiento del Proyecto, si fuera el caso.

(c) El Prestatario se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, seglin corresponda, conserven los documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios después del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualquiera de sus extensiones. Estos documentos y registros deberan ser
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones relativas al Proyecto,
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlacion de gastos incurridos con cargo
al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por el Banco.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos del Préstamo, que éstos
respectivamente celebren, una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios,
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contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontrztistas, o concesionarios, que contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Préstamo por un periodo de
siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacién del Préstamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local sera el que se establece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacion o la ausencia de estimacion del Aporte Local no implica una limitacién o reduccion
de la obligacion de aportar oportunamente todos los recursos adicionales que sean necesarios para
la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejecucién del Proyecto. (a) El Prestatario
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econdmica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros
documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el Prestatario conviene en
que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satisfaccion del Banco.

(b)  Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo, requieren el consentimiento escrito
del Banco.

(c) En caso de contradiccién o inconsistencia entre las disposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato
prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04.  Seleccion y contratacién de obras y servicios diferentes de consultoria,
adquisicién_de bienes y seleccion v contratacion de servicios de consultoria. (a) Sujeto a lo

dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la
contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria, asi como la adquisicion de bienes, de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, de acuerdo con lo estipulado
en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. El Prestatario
declara conocer las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores y, en su caso, se
compromete a poner dichas Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, y de la Agencia de

Contrataciones.

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado aceptables las
normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del Prestatario,

6131/0C-BO



——— e

e ————

, SECRETARIA TECNICA
L

0 del Organismo Ejecutor, segiin sea el caso, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podré llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos
del Préstamo utilizando dichas normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo
con los términos de la evaluacion del Banco y la legislacion y procesos aplicables aceptados. Los
términos de dicha aceptacién serdn notificados por escrito por el Banco al Prestatario y al
Organismo Ejecutor. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del
Prestatario, de una entidad del Prestatario, o del Organismo Ejecutor, segun sea el caso, podra ser
suspendido por el Banco cuando, a criterio de éste, se hayan suscitado cambios a los parametros o
practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el Banco, y mientras el Banco
no haya determinado si dichos cambios son compatibles con las mejores précticas internacionales.
Durante dicha suspensién, se aplicaran las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores
del Banco. El Prestatario se compromete a comunicar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
comunique al Banco cualquier cambio en la legislacién o procesos aplicables aceptados. El uso de
las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del
Prestatario, o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso, no dispensa la aplicacion de las
disposiciones previstas en la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de
Consultores, incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones correspondientes
consten en el Plan de Adquisiciones y se sujeten a las demas condiciones de este Contrato. Las
disposiciones de la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se
aplicaran a todos los contratos, independientemente de su monto o método de contratacién. El
Prestatario se compromete a incluir, 0 en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los
documentos de licitacion, los contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas
electronicos o de informacion (en soporte fisico o electrénico), disposiciones destinadas a asegurar
la aplicacion de lo establecido en la Seccion I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas
de Consultores, incluyendo las disposiciones de Précticas Prohibidas.

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente o
con mayor frecuencia, segin las necesidades del Proyecto. Cada versién actualizada de dicho Plan
de Adquisiciones debera ser sometida a la revisién y aprobacion del Banco.

(d)  El Banco realizard la revision de los procesos de seleccion, contratacion y
adquisicion, segitin lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momento durante la
ejecucion del Proyecto, el Banco podra cambiar la modalidad de revision de dichos procesos,
informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el
Banco deberén ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 6.05. Agencias Especializadas. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 6.01
y 6.04 de las Normas Generales, una Agencia Especializada contratada por el Prestatario o, en su
caso, por el Organismo Ejecutor, podrd aplicar sus politicas y procedimientos de adquisiciones y
manejo financiero para llevar a cabo las adquisiciones de bienes o las contrataciones de obras,
servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria financiados con recursos del
Préstamo, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el acuerdo
correspondiente suscrito entre la Agencia Especializada y el Banco, o en sus modificaciones
posteriores.
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ARTICULO 6.06. Utilizaciéon de bienes. Salvo autorizacién expresa del Banco, los bienes
adquiridos con los recursos del Préstamo deberén utilizarse exclusivamente para los fines del
Proyecto.

ARTICULO 6.07. Gestion ambiental y social. (a) El Prestatario se compromete, por si 0, por
intermedio del Organismo Ejecutor, a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccion y
operacién) de las actividades comprendidas en el Proyecto de conformidad con el Marco de
Politica Ambiental y Social del Banco, sus Normas de Desempefio Ambientales y Sociales, y de
acuerdo con las disposiciones ambientales y sociales especificas que se incluyan en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.

(b) El Prestatario se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales.

(c) El Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el Organismo
Ejecutor implemente, un plan de accion correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la
implementacion de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d)  El Prestatario se compromete a permitir que el Banco, por si o mediante la
contratacién de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.08.  Gastos inelegibles para el Proyecto. En el evento que el Banco determine
que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto Elegible o
Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
tome, las acciones necesarias para rectificar la situacion, segun lo requerido por el Banco y sin
perjuicio de las demas medidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato.

CAPITULO VII
Supervisién y evaluacion del Proyecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones. (a) El Banco podré establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

(b) El Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier momento
el Proyecto, las instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Prestatario se
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la mas amplia colaboracion a quienes el Banco
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envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneracion y demés

gastos correspondientes a estas inspecciones seran pagados por el Banco.

(c) El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la documentacion
relativa al Proyecto que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato, en caso de que
la documentacion no esté disponible, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que
el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una
declaracion en la que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no esté
disponible o esta siendo retenida.

(d)  El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecucion del Préstamo que el
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposicién que:
(i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con la presentacion de propuestas y con el cumplimiento
del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y documentos podréan ser
sometidos al dictamen de auditores designados por el Banco.

ARTICULO 7.02.  Planes e informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso en la
ejecucién del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a:

(a) Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la
informacién, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Proyecto
y su nivel de riesgo.

(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucion del Proyecto.

(d) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la iniciacin de cualquier proceso, reclamo,
demanda o accién judicial, arbitral o administrativo relacionado con el Proyecto, y
mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga al Banco informado
del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03.  Informes de Auditoria Financiera Externa y_otros _informes
financieros. (a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario, el Prestatario
se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco,
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los informes de auditoria financiera externa y otros informes identificados en las Estipulaciones
Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal
del Proyecto durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, y dentro del plazo de
ciento veinte (120) dfas siguientes a la fecha del Gltimo desembolso.

(b) Adicionalmente, el Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecucion del
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el anélisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(c) Cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, debera ser realizada
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizacion
previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estandares y principios de auditoria
aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se compromete a que el Organismo
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacién o a los auditores externos a proporcionar
al Banco la informacién adicional que éste razonablemente pueda solicitarles, en relacién con los
informes de auditoria financiera externa.

(d) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (¢) anterior,
de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con
el Banco. El Prestatario, ademds, se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor proporcione al Banco la informacién relacionada con los auditores independientes
contratados que éste le solicitare.

(e) En el caso en que cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones
Especiales esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacion y ésta no pudiere efectuar su labor
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y con
la frecuencia estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, seleccionard y contratara los servicios de auditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (c) y (d) de este Articulo.

() Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditorfa financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resultado del andlisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determine que los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacién superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de auditoria
externa en el pais; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione
y contrate dichos servicios.

(g) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segin corresponda, la realizacion de auditorias externas diferentes de la financiera o trabajos
relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas,
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del sistema de informacién financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables,
informes, procedimientos de seleccién de los auditores y términos de referencia para las auditorias
seran establecidos de comiin acuerdo entre las Partes.

CAPITULO VIII
Suspensién de desembolsos, vencimiento anticipado y cancelaciones parciales

ARTICULO 8.01. Suspension _de desembolsos. Fl Banco, mediante notificacion al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista cualquiera de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devolucién de recursos del Préstamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo de este Contrato o
de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion de
pago estipulada en el Contrato de Garantia, en cualquier otro contrato suscrito entre

el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco.

(c) El incumplimiento por parte del Prestatario, del Garante, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligacién estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar el Proyecto, incluido este
Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimiento por parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre éstos para la ejecucion
del Proyecto.

(d) El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Proyecto debe
ejecutarse.,

(e) Cuando, a juicio del Banco, el objetivo del Proyecto o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecucion del Proyecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restriccién, modificacién o
alteracion de las facultades legales, de las funciones o del patrimonio del Prestatario
o del Organismo Ejecutor, en su caso; o (ii) cualquier modificacién o enmienda de
cualquier condicién cumplida antes de la aprobacion del Préstamo por el Banco,
que hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

(H) Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga improbable

que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, si lo hubiere, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de
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hacer del Contrato de Garantia, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.

(g)  Cuando el Banco determine que un empleado, agente o representante del Prestatario
0, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia de Contrataciones, ha
cometido una Practica Prohibida en relacién con el Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados.
El Banco, mediante notificacién al Prestatario, podra declarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera otros cargos
devengados hasta la fecha del pago, y podra cancelar la parte no desembolsada del Préstamo, si:

(a) alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (¢) y (d) del Articulo
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias.

(b)  surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
() y (f) del Articulo anterior y el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco
considere necesarias.

(c) el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre
otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores
individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores
de bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya
sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en
relacion con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor
o la Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision
de la Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(d) el Banco, en cualquier momento, determina que una adquisicion de bienes o una
contratacién de obra o de servicios diferentes de consultoria o servicios de
consultoria se llevo a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato.
En este caso, la declaracién de cancelacion o de vencimiento anticipado
corresponderd a la parte del Préstamo destinada a dicha adquisicion o contratacion.

ARTICULO 8.03.  Disposiciones no afectadas. La aplicacién de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01

y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectar el desembolso por
parte del Banco de los recursos del Préstamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantia de
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reembolso de una carta de crédito irrevocable; (b) el Banco se haya comprometido especificamente
por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la Agencia de Contrataciones,
para pagar Gastos Elegibles directamente al respectivo proveedor, salvo que el Banco haya
notificado al Prestatario u Organismo Ejecutor, segun lo dispuesto en el Articulo 4.08(c) de estas
Normas Generales; y (c) sean para pagar al Banco, conforme a las instrucciones del Prestatario.

CAPITULO IX
Préicticas Prohibidas

ARTICULO 9.01.  Précticas _Prohibidas. (@) En adicion a lo establecido en los
Articulos 8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Generales, si el Banco determina que cualquier firma,
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por el
Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y
consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de
bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos
sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) ha cometido una Practica Prohibida en relacién con la ejecucion del Proyecto, podra
tomar las siguientes medidas, entre otras:

(i) Negarse a financiar los contratos para la adquisicion de bienes o la
contratacién de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria.

(i)  Declarar una contratacién no elegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su caso,
el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas
correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacién
adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisién de la Préctica
Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(iii)  Emitir una amonestacion a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Practica Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea directamente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,
subcontratista 0 proveedor de bienes, servicios de consultoria 0 servicios
diferentes de consultorfa.

(v) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.
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(vi)  Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) y en el Articulo 9.01(a)(i) se aplicard también
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) para
participar de una licitacion u otro proceso de seleccion para la adjudicacion de nuevos contratos
en espera de que se adopte una decision definitiva en relacion con una investigacion de una Practica
Prohibida.

(c) La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de carécter publico.

(d)  Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una
actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podrén ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones financieras internacionales concernientes al
reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto
en este literal (d), “sancién” incluye toda inhabilitacion permanente o temporal, imposicién de
condiciones para la participacién en futuros contratos o adopcion publica de medidas en respuesta
a una contravencién del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios de consultoria o
servicios diferentes de consultoria directamente de una Agencia Especializada en el marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha Agencia Especializada, todas las disposiciones contempladas
en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicaran integramente a los
solicitantes, oferentes, proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de servicios, concesionarios
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha Agencia
Especializada para la provisién de bienes, obras o servicios distintos de los servicios de consultoria
en conexién con actividades financiadas por el Banco. El Prestatario se compromete a adoptar o,
en su caso, que el Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea requerido por el Banco, recursos
tales como la suspension o la rescision del contrato correspondiente. El Prestatario se compromete
a que los contratos que suscriba con Agencias Especializadas incluiran disposiciones requiriendo
que éstas conozcan la lista de firmas e individuos declarados inelegibles de forma temporal o
permanente por el Banco para participar de una adquisicién o contratacion financiada total o
parcialmente con recursos del Préstamo. En caso de que una Agencia Especializada suscriba un
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contrato o una orden de compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma temporal
o permanente por el Banco en la forma indicada en este Articulo, el Banco no financiara tales
contratos o gastos y se acogera a otras medidas que considere convenientes.

=53 -

CAPITULO X
Disposicién sobre gravimenes y exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso_sobre gravamenes. El Prestatario se compromete a no
constituir ninglin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen que garantice al Banco, en un pie
de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de
este Contrato. La anterior disposicién no se aplicara: (a) a los gravamenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicién; y (b) a los constituidos
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la expresién
“bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a
cualquiera de sus dependencias que no sean entidades auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 10.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagaran sin deduccién
ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracidn, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO X1
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesién de derechos. (a) El Banco podré ceder a otras instituciones publicas
o privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias

del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco notificard inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b) El Banco podra ceder participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacion.

(c) El Banco podré, con la previa conformidad del Prestatario y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesion sera denominada en términos de un
numero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacién o de unidades de Doélares. Igualmente, y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para
dicha parte sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.
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ARTICULO 11.02. Modificaciones vy _dispensas contractuales. Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato deberéd ser acordada por escrito entre las Partes, y
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podra ser interpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacion tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su
ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincién. (a) El pago total del capital, intereses, comisiones, primas y todo
otro cargo del Préstamo, asi como de los demas gastos, costos y pagos que se hubieren originado
en el marco de este Contrato, dar4 por concluido el Contrato y todas las obligaciones que de €l se
deriven, con excepcién de aquellas referidas en el inciso (b) de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en materia
de Practicas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco,
permaneceran vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccion del
Banco.

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
validos y exigibles, de conformidad con los términos en €l convenidos, sin relacién a legislacion
de pais determinado.

ARTICULO 11.06. Divulgacién de informacién. El Banco podra divulgar este Contrato y
cualquier informacién relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informaci6n vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicién del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra de tres
miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Prestatario;
y un tercero, en adelante denominado el “Presidente”, por acuerdo directo entre las Partes, o por
intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendré doble voto en caso de
impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de
la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar arbitro, el Presidente sera
designado, a peticion de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la Organizacion de
los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare rbitro, éste serd designado por el
Presidente. Si alguno de los 4rbitros designados o el Presidente no quisiere o no pudiere actuar o
seguir actuando, se procederé a su reemplazo en igual forma que para la designacion original. El
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante, si lo hubiere, serdn
considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del arbitro como
para los demés efectos del arbitraje, deberén actuar conjuntamente.
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ARTICULO 12.02. Iniciacién del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificaciéon escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccién o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacion deberd, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que designe como
arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificacién de iniciacién
del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona
del Presidente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizacion de
los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 12.03. Constitucién_del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionaré en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda especialmente facultado para resolver
todo asunto relacionado con su competencia y adoptaré su propio procedimiento. En todo caso,
debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las
decisiones del tribunal se tomaran por la mayoria de votos.

(b) El tribunal fallard con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actiie en rebeldia.

(c) El fallo se hara constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo deber4 dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menos que el
tribunal determine que, por circunstancias especiales e imprevistas, deba ampliarse dicho plazo.
El fallo sera notificado a las partes mediante notificacién suscrita, cuanto menos, por dos (2)
miembros del tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contado a partir de
la fecha de la notificacién. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada érbitro y los gastos del arbitraje, con la
excepcion de los costos de abogado y costos de otros expertos, que seran cubiertos por las partes
que los hayan designado, serdn cubiertos por ambas partes en igual proporciéon. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse seré resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo sera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacion.
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ANEXO UNICO

EL PROGRAMA

Programa de Fortalecimiento del Sistema de Proteccién Social en Bolivia I

Objetivo

Mitigar los efectos negativos ocasionados por ajustes estructurales en la poblacion mas
vulnerable del pais y la creacion de un registro social (RS) que permita la gestion eficiente
de recursos del Estado orientados al alivio de la pobreza. Los objetivos especificos son:
(i) proteger el poder adquisitivo de la poblacion mas vulnerable frente a choques de
ingresos asegurando la continuidad en la cobertura de las Transferencias Monetarias (TM)
de Renta Dignidad (RD); y (ii) fortalecer los mecanismos de focalizacion de la proteccion
social.

Descripcion

Para alcanzar el objetivo indicado en el parrafo 1.01 anterior, el Programa comprende los
siguientes componentes:

Componente 1. Transferencias Monetarias para los hogares mas afectados por el
ajuste de precios

Este componente busca apoyar el consumo en hogares afectados por el ajuste de precios
como consecuencia del retiro de Subvencion a los Combustibles. Para esto, se apoyaran
transferencias para garantizar la continuidad y el incremento de la RD para compensar la
caida del poder adquisitivo de los hogares mas afectados por los ajustes estructurales y la
continuidad de transferencias de programas existentes para los hogares mas vulnerables.
En particular, se prevé financiar parcialmente los pagos ordinarios y adicionales de RD
para aproximadamente 962.700 personas que no reciben jubilacion por al menos doce (12)
meses. Se conservaran los porcentajes de cobertura rural (mayormente indigena) y de
personas indigenas y el porcentaje de mujeres. En las operaciones subsecuentes del CCLIP,
se espera incrementar el porcentaje de fondos que se destinan a estos grupos.

Componente 2. Construccion de un Registro Social de hogares

Financiard la creacion de un RS de hogares que permita la implementacion de politica
social con una mayor precision en la seleccion de beneficiarios. Se priorizara el registro de
Personas con Discapacidad (PcD), personas de origen indigena, hogares de areas rurales y
hogares con jefatura femenina. Se contempla aprovechar la experiencia existente en el
Instituto Nacional de Estadistica para el levantamiento de informacion de hogares para el
registro social a través de un acuerdo interinstitucional con la institucion. El componente
financiara el apoyo técnico a través de consultorias para la reingenieria de los programas
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existentes, incluyendo su disefio técnico institucional y mecanismos fiduciarios para
mejorar su efectividad en la acumulacién de capital humano. Elementos mas alld de las
soluciones informaticas y que han probado ser esenciales para la solidez de un RS. Estos
incluyen: marco de ciberseguridad, marco de interoperabilidad, esquema de gobernanza de
datos, plan de gestion del cambio y diagnéstico y propuesta de revision de la normativa
vigente. El tiempo de levantamiento, procesamiento y sistematizacién de la informacion
para tener una primera versién de RS funcionando no permite que el RS esté listo para
apoyar con la focalizacion de las actuales medidas de emergencia.

Administracién, evaluacion y auditorias
Financiara: (i) gastos operativos y administrativos; (ii) la coordinacion técnica de la
ejecucion, incluyendo gastos de funcionamiento de la unidad ejecutora del Programa;

(iii) evaluacion; y (iv) auditorias.

Plan de financiamiento

La distribucién de los recursos del Préstamo se resume en el cuadro siguiente:

Costo v financiamiento
(en millones de USS$)

Componentes Banco | Total Yo

Componente 1: TM para los hogares mas afectados por el ajuste de precios 485 485 97.00

Componente 2: Construccion de un RS de hogares 12.5 12.5 2.50
Administracion, evaluacion, auditorias u otros gastos contingentes 25 25 0.50
Total 500 500 100

Mecanismo de Ejecucién -

EI MEFP seré el OE y, por lo tanto, la principal contraparte del Banco durante la ejecucion
y la supervision. E1 MEFP tendr4 la responsabilidad sobre la administracién general del
Programa, que incluye la planificacién, gestion legal, adquisiciones y contrataciones,
desembolsos, gestion administrativa, financiera y contable, seguimiento y evaluacion, asi
como de la gestién técnica de la GESTORA de acuerdo al Convenio Interinstitucional, para
ello el MEFP se apoyard en su Direccién General de Asuntos Administrativos (DGAA) y
con una Unidad Ejecutora de Programa de dedicacién exclusiva con independencia de
gestion técnica, administrativa, financiera y legal, de acuerdo a lo establecido en el ROP.

Se prevé que el Componente 1 sera ejecutado por el MEFP con apoyo de la GESTORA,
institucion puablica bajo tuicién del MEFP y que cuenta con experiencia para la ejecucion
de programas similares. Como en las operaciones anteriores, los pagos se haran via sistema
bancario. El costo de transferencia de dichos pagos no sera cubierto con recursos del
préstamo.
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